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الــظــرفــة 
الــوطــنــيــة 		

تميز المحيط الدولي في سنة 2006 بحيوية قوية في النشاط 
الاقتصادي، مع استعادة التجارة الدولية لنشاطها وتراجع 
أثمان البترول في نهاية السنة. يتحدد نمو الاقتصاد الدولي 
في %5,1. بالفعل، اتسمت سنة 2006 بارتفاع شديد لأثمان 
المواد النفطية وبتباطؤ خفيف للاقتصاد الأمريكي، التي لم 

تكن لها آثار على حيوية التجارة العالمية.

على الصعيد الوطني، تؤكد المؤشرات الاقتصادية والمالية 
الرئيسية تقوية النمو المتوقع لسنة 2006، بنسبة تقارب 

%7,4 حسب التقديرات الأخيرة للمندوبية السامية 
للتخطيط. وتميزت الظرفة الاقتصادية بتحسن في 
المبادلات الخارجية بفضل ارتفاع التصديرات بنسبة 

%14 أثناء التسعة أشهر الأولى من سنة 2006 المرتبط 
بطلب أجنبي مصر على منتجات النسيج والفوسفاط 
ومشتقاته، وتقوية عروض مناصب الشغل عبر إحداث 

556.000 منصب شغل صاف ونسبة البطالة المتحددة في 
حوالي %10 في نهاية 2006. وكذا ارتفاع ملموس في أثمان 

النمو لحيويته. التقسيط للاستهلاك واستعادة 

ونتيجة لذلك، يكون الناتج الداخلي الإجمالي قد تقدم 
بنسبة %7,4 في الأسدوس الثاني من سنة 2006 مقابل 

%1,8 خلال نفس الفترة سنة من قبل.

قطاع  البناء  والأشغال  العمومية
نموه، مستفيدا  العمومية  والأشغال  البناء  قطاع  يتابع 
في  والخصوصية  العمومية  الاستثمارات  أهمية  من 

والمشاريع  الاقتصادية  والمساكن  السياحي،  العقار  مجال 
المبيعات من  أخرى، فنمو  للبنينة. ومن جهة  الموفرة 

إذ  الإسمنت هو دليل على الميل نحو الارتفاع لهذا القطاع 
المبيعات  الأثاليث الأولى من سنة 2006، تحددت  أنه طيلة 
من الإسمنت في 8,5 مليون طن، متزايدة بنسبة 10,3% 

الفترة من سنة 2005. مقارنة مع نفس 

قد تسجل القيمة المضافة لقطاع البناء والأشغال العمومية 
تحسنا ملموسا بنسبة %5 في سنة 2006.

قطاع  الطاقة  والمناجم
في سنة 2006، دخل قطاع المناجم في مرحلة تباطؤ بعد أن 
عرف نموا قويا في سنة 2005. من حيث الانزلاق السنوي، 

فقيمته المضافة تزايدت بنسبة %0,1 فقط في متم الأثاليث 
الثلاثة الأولى من سنة 2006، مقابل %17 في سنة 2005. 

وهذا التباطؤ يجد شرحه في تراجع نشاطات المحطات 
الكهربائية المتظافر مع انحناء إنتاج معامل تكرير البترول.

بالفعل، تناقص الإنتاج البترولي بنسبة %10,7 فيما بين 
2005 و2006، )فيما بين يناير ونونبر( ويوجد استهلاك 

المنتجات النفطية في ركود.

أما بخصوص النشاط المنجمي، الذي تأثر بالمنجزات 
القياسية الضعيفة لنشاط المعادن غير الفلزية، تراجعت 
القيمة المضافة المنجمية بنسبة %0,8، من حيث التغير 

السنوي، بعد تقدم بنسبة %7,5 في نفس الفترة من 2005. 
في نهاية نونبر 2006، عرف إنتاج الفوسفاط الخام أيضا 

نموا قويا متحددا في %0,4 من حيث التغير السنوي، بينما 
انتقل رقم المعاملات للتصدير من 14,5 مليار درهم في 2005 

إلى 16 مليار درهم في 2006، وهو تقدم نسبته 9,4%.



القطاع  الأولي
بالرغم من الظروف المناخية غير المواتية لشهر دجنبر، تكون 

سنة 2006 قد انتهت على استعدال ملموس للنشاطات 
الفلاحية، مستفيدة من تقدم محصول معظم الزراعات، 

خاصة الحبوب والقطاني. والتقديرات الأخيرة لوزارة الفلاحة 
تهم إنتاجا من الحبوب بحوالي 93 مليون قنطار. وإنتاج 

تربية المواشي يكون قد تقوى أيضا. ومن جهة أخرى،  تقدم 
حجم الحبوب المسوقة بنسبة %57 برسم الأشهر الستة 

الأخيرة من سنة 2006 مقارنة مع نفس الفترة من الموسم 
السابق. وخلافا لذلك، تقهقرت الاستيرادات بنسبة    46,2% 

طيلة نفس الفترة من سنة 2006.

أما قطاع الصيد البحري، فتبقى وضعيته متسمة بمستوى 
ضعيف من الأوزان المفرغة، بتراجع في حجم الإفراغات 
بنسبة %16,2. إلا أن التصديرات من منتوجات الصيد 

البحري تزايدت بنسبة %12,3، موفرة مداخيل بلغت 9,3 
مليار درهم في نهاية سنة 2006.

القطاع  السياحي
في سنة 2006، تقدم التدفق السياحي اتجاه المغرب تقدما 

ملموسا ببلوغه قرابة 6 مليون زائر في إطار استراتيجية »10 
مليون سائح في 2010«.

بالفعل، أكدت السياحة منجزها القياسي الجيد خلال الأحد 
عشر شهرا الأولى من سنة 2006، إذ أن الوصولات والمداخيل 

السياحية تعرف ميلا نحو الارتفاع، )بالتوالي 9,3+% و 
%+26(. وتقوية الرحلات الجوية الوطنية والأعمال الإنعاشية 

المقام بها والمستهدفة، حسب الأسواق المصدرة، قد أتاحت 
استقطاب فائض من السواح الأجانب نحو البلد. إلا أن تباطؤ 

نمو عدد الليالي المقضية )%7,1 في 2006 مقابل 16,2% 
في 2005( قد تم تلطيف حسن الأداء في القطاع السياحي 

المغربي تحت مفعول المنجز القياسي الضعيف على مستوى 
السياحة الداخلية والسوق الفرنسية.

المبادلات  الخارجية
برسم الأحد عشر شهرا الأولى من سنة 2006، تقوى الطلب 

الأجنبي الموجه نحو المغرب بنسبة % 9.2، من حيث التغير 
السنوي، مستفيدا من محيط دولي موات نسبيا. وحيوية 

التصديرات )% )13.1مقارنة مع الاستيرادات )10.1%(  
برسم الأحد عشر شهرا الأولى من السنة، قد أتاح تقليص 

هوة العجز التجاري  )%6.9( مقابل 24.9%

 وتحسين نسبة التغطية بقدر 1,4 نقطة، لتتحدد في % 
53,8في سنة 2006.

يجد ارتفاع الاستيرادات مصدره  إلى حدود % 94,8 في 
الشراءات خارج النفط خاصة منها الشراءات من المواد 
نصف المصنعة وأمتعة التجهيز ومنتجات الاستهلاك.

هم ارتفاع التصديرات عموما المبيعات من الفوسفاط 
ومشتقاته التي أنجزت تقدما لمبلغ 9,6  مليار درهم، وضمنها 

3,5 مليار درهم من أصل المبيعات من المنتجات المصنعة 
للاستهلاك، 1,2 مليار درهم من المنتجات الخامة من أصل 
المعدن و 633 مليون درهم من المكونات الكهربائية. وعكس 

ذلك عرفت التصديرات من الحوامض تراجعا ملموسا بنسبة 
% 22,3 مقارنة مع نفس الفترة.

أحدث التطور الإيجابي لتنقيلات المغاربة المقيمين في الخارج 
والمداخيل الساحية   مفعول مقاصة أتاح بذلك استيعاب 

مفعولات العجز التجاري على الميزان الجاري. ويجد 

العجز التجاري شرحه بنسبة % 75في عجز الطاقة، 
لكن أمكنت مواجهته بفضل حيوية الطلب الأجنبي من 

منتجات النساجة والفوسفاط خاصة الذي بقي على رأس 
التصديرات.

من جهة أخرى، أتاح توطيد الموجودات  الخارجية تغطية 
بحوالي 11,9 شهر من استيرادات البضائع، مقابلة مع 
معادل 11 شهرا سنة من قبل )خارج القبولات المؤقتة 

للاستطوار وموجودات بدون أداء والاستيرادات في المنطقة 
الحرة  لطنجة(.



  التقريـر المالــي   تقرير التدبير  ص71 

مداخيل الأسفار والمداخيل المتعلقة 
بالمغاربة المقيمين في الخارج 

 تبلور نمو القطاع السياحي في زيادة ملموسة لمداخيل 
الأسفار، بارتباط مع تقدم ملموس في تنقيلات الأموال من 
المغاربة المقيمين في الخارج، تستمر في تقليص هوة العجز 

في الميزان التجاري.

بالفعل، وإلى غاية نهاية نونبر 2006، توجد المداخيل 
السياحية في ارتفاع بنسبة %26 من حيث التغير السنوي. 

واستعادة النمو في البلدان الأوروبية المائلة  إلى تحسين 
مردود الأسر، قد كان له وقع إيجابي على قطاع السياحة 

الوطني.

بخصوص مداخيل المغاربة المقيمين في الخارج، فقد بلغت 
42.9 مليار  درهم في  نهاية 2006، وهو تقدم نسبته % 

15حسب التغير السنوي. والتقييم حسب سعر الأورو قد 
مكن من هذا الارتفاع في تنقيلات المغاربة المقيمين في الخارج.

الاستثمارات والقروض الخصوصية 
الأجنبية

عمل الاقتصاد الوطني المغربي بكيفية هائلة على تحسين 
جاذبيته، الأمر الذي مكن في سنة 2006 من الزيادة في 

تدفق الرساميل الدولية بنسبة % 17برسم الأشهر التسعة 
الأولى من السنة.

 بلغت مداخيل الاستثمارات والقروض الخصوصية الأجنبية 
مجموع 24.5 مليار درهم برسم الأحد عشر شهرا الأولى، 

بتزايد بمبلغ 1.6 مليار درهم أي % 7.1مقارنة مع نفس الفترة 
في 2005. واستعادة النمو الملموسة هاته للاستثمارات 

الأجنبية تهم بالخصوص قطاعات السياحة والعقار 
والتكنولوجيات الجديدة والإعلام والسيارات.

المالية  العمومية 

* المداخيل 

برسم الأحد عشر شهرا الأولى من تنفيذها، أفرزت سنة 
2006 تحسنا في المداخيل بنسبة % 10.1مقارنة مع نفس 

الفترة من سنة2005 . وتطور مجموع هذه المداخيل 

الجبائية نحو الارتفاع ) 11,4+مليار درهم أي 13,2+% ( 
بعلاقة مع استعادة وتيرة نمو الاقتصاد. وخلافا لذلك عرفت 

المداخيل غير الجبائية  ركودا خفيفا على إثر  انخفاض المداخيل 
على سبيل عمليات الخوصصة خلال هذه الفترة. بقطع 

النظر عن منتوج هذه العمليات، تزايدت المداخيل الميزانياتية 
الإجمالية بنسبة 14,8%.

* المصاريف

توازيا مع ذلك، أظهرت المصاريف العادية تراجعا بنسبة 
%1,2من جهة، وعرفت مصاريف المقاصة ارتفاعا ملموسا، 

و تقدمت التحملات المتعلقة بها بنسبة %21,9، بسبب 
اندلاع أسعار البترول والغاز، وذلك بالرغم من الاستعدال 

الجزئي للأثمنة الداخلية للمنتجات النفطية. تزايدت 
المصاريف المتعلقة بالفوائد والدين العمومي،   بنسبة % 8.3 
و تزايدت تحملات أجور الموظفين بنسبة %2,5. وعكس ذلك، 
ساهمت مصاريف التجهيزات والمصاريف المختلفة في الميل 
نحو الانخفاض في المصاريف العادية، إذ أنها تراجعت بنسبة 

.19,4%

وهكذا، أظهر رصيد الميزانية عجزا مؤقتا في تقهقر ملموس 
تم تقييمه في 2.44  مليار درهم، مقابل 10.87 مليار درهم 

في نفس الفترة من سنة2005 . كما أن رصيد التمويل المفرز 
قد كان خاسرا بمبلغ 4.53 مليار درهم . ومن جهة أخرى، 
تراجعت المصاريف الجارية بنسبة % 1,2ببلوغها 109.6 

مليار درهم في  نهاية 2006  .



السائلة     والتوظيفات  النقدية  المركمات 
في متم سنة 2006، تقدمت الموجودات الخارجية بمبلغ 
24,1 مليار أو%14,5، وهي نسبة قابلة للمقارنة لتلك 
المنجزة في 2005 لتتحدد في أزيد من 175 مليار درهم، 

وذلك توازيا مع النمو المطرد للمداخيل على سبيل 
الأسفار و تنقيلات الأموال من المغاربة المقيمين في الخارج، 

وكذا استفادة من حسن توجيه التصديرات. وسجلت 
المساعدات للاقتصاد من جانبها تناميا بقدر 48.3 مليار 
أو % 16,5عوض % 11.1وهم هذا التطور مجموع فئات 

الاعتمادات خاصة تسهيلات الخزينة بنسبة % 43من 
الائتمان الإجمالي الممنوح للاقتصاد في سنة2006 ، 

العقارية وبالاعتمادات للتجهيز، بنسبتي  بالقروض  متبوعا 
% 23و% 21 بالتوالي. وخلافا لذلك، سجلت المستحقات 

الصافية على الدولة انخفاضا بنسبة % 2,7 نتيجة لانخفاض 
لجوء الخزينة إلى البنوك بمبلغ 675 مليون وتحسين وضعيتها 

الصافية لدى بنك المغرب بقدر 1,4 مليار درهم.

 تواكب هذا التطور لموارد الإحداث النقدي مع تقدم في 
  M3 المركمات النقدية المرقمة بنسبة %17بخصوص المركم
و%17,7 للمركم M1، مقابل بالتوالي% 14 و%14,8  في 

سنة  2005 ، وهم الإحداث النقدي من جهة أخرى عموما 
التوظيفات لأجل المرتفعة بنسبة      %3,4 والنقود الكتابية 

المتزايدة بنسبة 1,3%.

وفي نفس الوقت، توسع جاري مركمات التوظيفات 
السائلة بقدر 16,9 مليار أي %41,2  عوض % 0,1على 

إثر تقدم مجموع سندات هيآت التوظيف الجماعي بالقيم 
المنقولة بنسبة %33,6، وسندات المستحقات القابلة 

للتداول المحصاة في المركم PL1  التي انخفضت بذلك بنسبة 
.19,7%

من جراء فوائض السيولة الهامة في 2006، اضطر بنك 
المغرب إلى التدخل لإنجاز استعادات للسيولة لمدة 7 أيام 
مقابل طلبات عروض إلى حدود% 2,75لمبلغ 5,3 مليار 

درهم في نهاية دجنبر 2006، كمعدل سنوي، مقابل 1,85 
مليار درهم في نفس الفترة من سنة 2005.

التضخم
تميزت سنة 2006 بسلسة من الارتفاعات همت بعض 
منتجات الاستهلاك وقلصت بفعل ذلك من القدرة 

الشرائية للمستهلكين. تزايد معدل الؤشر السنوي لكلفة 
المعيشة بنسبة % 2,3خلال الأحد عشر شهرا الأولى مقابل 

% 0,9 في سنة2005 . وهذا التسارع في نسبة المعدل 
السنوي ناتج في آن واحد عن تقدم أثمان المواد الغذائية التي 

انتقلت من   % 0,2في نهاية نونبر 2005 إلى % 3,6في سنة 
2006 ، وتسارع التضخم خارج المواد الغذائية بوتيرة تقدم 

سنوي معدله % 2,8.

 بالفعل، يهم نمو كلفة المنتجات غير الغذائية بالخصوص 
المنتجات المرتبطة بالنقل والتواصل )% 9,4+فيما بين 

2005 و2006، على الأحد عشر شهرا الأولى( ومنتجات 
التجهيز)% 2,1+أثناء نفس الفترة(.
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المحيــط
البنكـي  و المالــي 

المحيط البنكي والتنظيمي 

القطاع البنكي 
يبقى القطاع البنكي متسما بتمركز شديد مع ستة بنوك 

كبرى )التجاري وفابنك، الائتمان الشعبي المغربي، البنك 
المغربي للتجارة الخارجية، البنك المغربي للتجارة والصناعة، 

الشركة العامة المغربية للأبناك، الائتمان الفلاحي المغربي( 
التي تراقب نسبة % 90.54من الودائع و% 84.43من الائتمان 

للسوق إلى نهاية دجنبر 2006.

ينقسم القطاع البنكي المغربي إلى أربع فئات من المؤسسات :
• بنوك الودائع التقليدية : وتتكون من خمسة بنوك كبرى 

خصوصية )التجاري وفابنك،  البنك المغربي للتجارة 
الخارجية، البنك المغربي للتجارة والصناعة، الشركة العامة 

المغربية للأبناك، مصرف المغرب(.
•  الائتمان الشعبي المغربي: هيئة ذات رساميل عمومية 

بالأغلبية وذات طابع تعاضدي من حيث استقطاب ودائع 
المغارية المقيمين في الخارج.

الهيآت المالية المتخصصة : الائتمان العقاري والسياحي 
والائتمان الفلاحي للمغرب.

•  البنوك الأخرى، المتمركزة على نشاطات خاصة : بنك 
العمل، ميديا فينانـس،       الدار البيضاء للأسواق المالية، 

صندوق التجهيز الجماعي.

تظل البنوك الأجنبية حاضرة بقوة في رساميل البنوك 
الخصوصية، وهكذا فإن البنك الشعبي لباريس باريباس يراقب 
% 65,1من البنك المغربي للتجارة والصناعة، والشركة العامة 

لفرنسا تمتلك % 51,6من الشركة العامة المغربية للأبناك. 
والائتمان الفلاحي ش.ش.م يراقب % 52,6من مصرف 

المغرب، ومجموعة الائتمان العقاري والتجاري يمتلك 10% من 
البنك المغربي للتجارة الخارجية وكروبو سانتاندير يمتلك     % 

14,55من رسمال التجاري وفابنك.

تنظيم القطاع 

بغية التطابق مع الأنماط الدولية الموحدة، سلك القطاع 
البنكي إصلاحات عميقة. بالفعل، فإن قانون 14 فبراير 2006 

المتعلق بمؤسسات الائتمان والهيآت المماثلة )رقم 34-03 
بتاريخ 15 محرم1427 ( يسن تشريعا بنكيا مغربيا متناسقا 

مع الأنماط الدولية الموحدة، خاصة فيما يتعلق بالمبادئ 
الأساسية التي تفرضها لجنة بال في مجال الإشراف البنكي.

 تم توسيع مجال مراقبة بنك المغرب ليشمل بذلك هيآت 
جديدة للتمويل تمارس عمليات ذات طابع بنكي والإطار 

القانوني الجديد يعطي أيضا أكثر استقلالا لبنك المغرب في 
مجال الإشراف البنكي إذ أنه مؤهل من الآن فصاعدا ليمنح أو 
يسحب الترخيصات أو حتى أن يتعرض على تعيين شخص  

لا يستجيب للشروط المستلزمة ضمن هيآت الإدارة أو 
المديرية لمؤسسات الائتمان، 

ومن جهة أخرى، تم إقرار مخطط عمل بغية التطبيق على 
القطاع البنكي المغربي لأنماط IAS/IFRS ابتداء من سنة2008 

. والغرض من مخطط العمل هذا هو الاستجابة لحاجات 
مختلف الفاعلين في السوق من حيث الإعلام المالي إلى غاية 
مايو2006 . و الأشغال المقام بها من طرف اللجنة المختلطة 
لبنك المغرب والمجموعة المهنية لبنوك المغرب، والمجموعات 
IAS/ التقنية قد همت بالخصوص تحديد مدار تطبيق مشروع
IFRS، وإعادة إعداد هندسة التصميم المحاسبي لمؤسسات 
الائتمان ووقع التعهدات المتولد من بعض الأنماط، والتقارب 

. II واتفاقيات بال IAS/IFRS بين بعض من الأنماط

فيما يرجع لتفعيل المبادئ الأساسية للجنة بال، يمنح القانون 
البنكي الجديد المصادق عليه في سنة 2006 إطارا متناسبا 

حتى تكون البنوك في تطابق مع هذه الأنماط؛ 

وبذلك فإن مزمنة استجلاب بال II المحصور باتفاق متراض 
مع المهنة البنكية، يتوقع الاعتماد في سنة 2007 للمقاربات 

الدلوية الموحدة بالنسبة للفئات الثلاثة من المخاطر في 
المسطحة الأولى من التجهيزة الجديدة )مخطر السوق، 

المخطر العملياتي ومخطر الائتمان(.



السوق  النقدية
مارست عوامل السيولة في دجنبر 2006 وقعا تقليصيا 
مرقما في 5,4 مليار درهم كمعدل في نهايات الأسابيع. 
بالفعل، فإن الخزينات البنكية قد تأثرت بوقع قيد انخفاض 

الاحتياطيات الصافية للصرف لدى بنك المغرب، والزيادة 
في التداول الائتماني بسبب الاحتفال بعيد الأضحى.

والمفعول التوسعي المتراكم منذ بداية سنة2006  على 
السيولات البنكية قد تم تقديره كمعدل في نهايات الأسابيع 
بمبلغ 3,4 مليار درهم؛ وهكذا تراجعت فوائض السيولات 

من   9,5  مليار درهم في نهاية دجنبر 2005 إلى 5,7 مليار 
درهم في 29 دجنبر2006.

قام بنك المغرب بكيفية مستمرة بسحب الفوائض عن 
طريق استعادات السيولات لسبعة أيام بناء على طلب 

عروض أثمان. وفي هذه الظرفية سجل معدل سعر السوق 
البنوكية تقدما بقدر 7 نقط أساسية ليبلغ % 2,55في 

دجنبر2006، والتوجه نحو الانخفاض لأسعار الفائدة الأخرى 
الممارسة ضمن  الاقتصاد تمت متابعته باستثناء سعر فائدة 

الودائع لستة أشهر.

سوق سندات الاقتراض 
في سنة 2006 ، عرفت أسعار الفائدة لمثامنة أذينات 

الخزينة في مجموعها ميلا نحو الانخفاض، في سوق كانت 
فيها التعاملات ذات حجم ضعيف.  بالفعل، انخفض سعر 

الفائدة للأذينات لمدة 26 أسبوع بنقطتين إثنتين أساسيتين 
متحددا في % 2,57؛ وتمددت أسعار الأذينات لخمس سنوات 

في المعدل من % 3,75إلى % 3,56فيما بين الأثلوث الثاني 
والثالث من سنة 2006 .أما بخصوص أسعار الأذينات لعشر 

سنوات، فقد فقدت في معدلها 15 نقطة أساسية بمرورها 
من % 4,26إلى % 4,11في نفس الفترات. وتتعين الإشارة 

إلى أن إصدارا لمدة 30 سنة قد وقع لأول مرة بسعر% 3,98وأن 
العملية الأكثر أهمية على هذه السوق قد همت إصدار سندات 

اقتراض لمبلغ 1,3 مليار درهم المحققة لفئدة المكتب الوطني 
للسكك الحديدية في دجنبر 2006 لمدة 15 سنة وضمنها 

شطر مضمون من طرف الدولة بسعر% 3,70) 530 مليون 
درهم( وشطرا آخر بسعر%     4,15)800  مليون درهم(.

 

عرفت الجازيات المقترنة بأذينات الخزينة للمثامنة في دجنبر 
2006 انخفاضا بنقطتين أساسيتين لأذينات 26 أسبوع، 

متحددة في %2,57. كما أن سعر السندات لأمد متوسط 
وطويل سجلت تراجعا متأرجحا فيما بين 10 نقط أساسية 

لأذينات 10 سنوات وبين    22  نقطة أساسية لأذينات 20 سنة.

أسعار الفائدة
في بداية شهر دجنبر، ظل سعر السوق البنوكية قريبا من 

سعر استعادات السيولات لأجل 7 أيام بواسطة طلبات عروض 
أثمان بسعر فائدة %2,50، قبل أن يسجل انخفاضا في نهاية 

فترة تكوين الاحتياطي النقدي. وسجل لاحقا ارتفاعا على إثر 
الإعلاء إلى نسبة % 2,75لأسعار استعادات السيولات لأجل 7 

أيام بواسطة طلبات عروض أثمان وكمعدل شهري، تحدد السعر 
البنوكي في  % 2,55عوض %  2,48شهرا من قبل.

في نونبر 2006، تزايد متوسط سعر الجازية المتزن للودائع 
لستة أشهر بقدر 26 نقطة أساسية مقارنة مع الشهر السابق 
ببلوغه  % 3,77؛ بينما عرف رجع الودائع لأجل 12 شهرا إلى 

% 3,67منخفضا بنقطتين إثنتين أساسيتين.

إن سعر الفائدة الممنوح على الودائع في الحسابات على الدفاتر 
لدى البنوك، الممشير على سعر  أذينة الخزينة 52 أسبوع 

أثناء الأسدوس السابق، المنقوص ب 50 نقطة أساسية، قد 
تم تحديده في % 2,49للأسدوس الأول من سنة 2007، وظل 

بدون تغيير فيما يخص الأسدوس الثاني من سنة2006 .

أما بصدد أسعار جازية الحسابات على الدفاتر لصندوق 
التوفير الوطني، الممشير  على سعر أذينات الخزينة 5 

سنوات، فقد تحدد في % 1,25خلال الأسدوس الأول من 
سنة 2007، عوض % 1,90في سعر الستة أشهر الأخيرة 

من سنة 2006 .
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فيما يرجع لسندات المستحقات القابلة للتداول، قام أحد 
البنوك في نونبر 2006 بإصدار شواهد إيداع بحلول سنة 
وخمس سنوات بالتوالي بسعري %  3,25و%3,80   ومن 
جهة أخرى تم توظيف ثلاثة إصدارات أذينات الخزينة لمدة 
تتراوح ما بين 3 و 6 أشهر بأسعار تتراوح فيما بين % 3,15 

و3,45%.

إن السعر الأقصى للفوائد الاتفاقية ) TMIC( الممشير على 
سعر القروض للاستهلاك أثناء السنة المدنية السابقة المعلى 
ب 200 نقطة أساسية عوض السعر المتوسط المتزن المطبق 

على مجموع القروض المعلى بنسبة %60، قد تم تحديده في % 
14 أثناء الأسدوس الأول من سنة2006 ، عوض %12,9 طيلة 
الأسدوس الثاني 2005 و )TMIC( سيقع تصحيحه في فاتح 

أبريل من كل سنة عبر تغير سعر الودائع البنكية ومن قبل فإن 
أسعار الودائع البنكية لستة أشهر ولسنة واحدة المسجلة 

خلال السنة المدنية السابقة.

السوق المصفقية )سوق البورصة(
عرفت السوق المصفقية المغربية نموا قويا في سنة 2006، 
وسجل نشاط بورصة القيم للدار البيضاء أرقاما قياسية 

تاريخية سواء من حيث الحجم أو التعاملات أو من حيث عدد 
الإدراجات في البورصة.

إن حسن أداء الاقتصاد الوطني في 2006، بالرغم من ارتفاع 
أثمان المواد الطاقية قد شكل عاملا كان من أصل إكساب القيمة 

للبورصة .واهتمام المستثمرين بالقيم المسومة قد كان بينا 
وأتاح للأغلبية الكبيرة من الأسهم أن تتقدم نحو الارتفاع . 
والقطاع العقاري المقبول حديثا في السومة سنة2006 ، 

حظي بطلب شديد من قبل المستثمرين ومن جراء ذلك قد 
عمل على تقوية المنجزات القياسية للسوق.

ارتفعت المنجزات القياسية الإجمالية لمؤشري مازي 
ومادكس في سنة 2006  إلى        %71,1 و % 77,7بالتوالي. 
بالفعل، اتسمت السوق بطلب متزايد على سندات الرسمال،  

الأمر الذي أتاح دعم سعرات القيم الرئيسية المسومة. 
والساحة المالية للدار البيضاء قد قبلت مقاولات جديدة في 
السومة في سنة2006 ، رافعة العدد الإجمالي للشركات 

 ،HPS ،المسومة في البورصة من 54 إلى 64 : فيني بوسيت
 ،SRM ،أنفوليس ،HPS ،فيني بوسيت ،SRM ،أنفوليس
ديستريسوفت، ميدياكو، كولورادو، كارتي سعادة، دوجا 

للإنعاش الضحى و ريسما. وهذه القيم الجديدة التي تمثل 
مختلف قطاعات النشاط الاقتصادي وقع الإقبال الشديد 
عليها الأمر، الذي عمل على احتداد الضغط نحو الارتفاع 

للسعرات وبالتالي إكساب القيمة للسوق.

إجماليا، تواكب نمو سوق الأسهم بزيادة ملموسة في حجم 
التعاملات. وتزايد رقم المعاملات المتولد بنسبة %40,1. كانت 
المبادلات مطردة بواسطة سيولة وافرة؛ كما أن طلب سندات 

الشركات المسومة حديثا كان قويا

بالفعل، فإن حجم التعاملات بلغ رقمه 138,8 مليار درهم في 
2006 ، وتم تحقيقه إلى حدود % 85,3على السوق المركزية. 

وكانت هذه الأخيرة منشطة بالخصوص، خلافا لسنة 2005، 
وأفرزت رقم معاملات مرتفعا إلى 16,6 مليار درهم فيما بين 
نونبر ودجنبر 2006، وانتقل بذلك من 30 مليار درهم إلى 
36,6 مليار درهم، علاقة مع التعاملات الهامة خاصة إدراج 
عدة مقاولات في البورصة. وخلافا لذلك فإن رقم المعاملات 

على سوق الكتل تقلص بشدة ولم يتولد منه إلا %14,7 من رقم 
المعاملات الإجمالي.

 على غرار المؤشرات الموطدة، اكتسبت الرسملة المصفقية قيمة 
بكيفية ملموسة على الساحة المالية للدار البيضاء. وتحددت 
في نهاية 2006 في 424,9 مليار درهم، مبلورة زيادة بنسبة 

%68,4 مقارنة مع السنة السابقة.



نشاطـات  و نتائــج
التجــاري  وفـا  بنــك

الأحداث  البارزة  لسنة 2006

• يناير 2006

 ،»Pack Nouveau Départ«الانطلاقة بمجموعة الخدمات� -
المخصصة لمرافقة المقاولات الصغيرة والمتوسطة في 

سيرورتها للاستواء.

• فبراير 2006

- الانطلاقة ببطاقة راتب، بطاقة سحب وظيفية للشركات 
وللمستخدمين غير المبنكين.

�- �توقيع اتفاقية شراكة مع جامعة الحسن الثاني 
 »Universia« بالدار البيضاء قصد تفعيل برامج�
و »Smart Card« بتعاون مع كروبو سانتاندير.

• مارس 2006

- الانطلاقة بالقروض العقارية »مفتاح«

Prépa-« اتفاقية مع وزارة التربية الوطنية تتضمن برنامج� -
Plus« قصد تقديم الدعم لتلاميذ الأقسام التحضيرية 

للمدارس العلمية الكبرى

• أبريل 2006

- الانطلاقة بخدمة »Suimoi«، وهي خدمة إعلام بنكية عبر 
الهاتف المحمول

- الإشهاد بتعهدات بالخدمات للشبكة ومراكز الأعمال 
للمقاولات من طرف »AFAQ/AFNAR« بفرنسا

• ماي 2006

- الانطلاقة بالمخطط الاستراتيجي للنمو »ازدهار 2010«  

- تقليص تواريخ القيمة إلى )J+2( قصد تحصيل الشيكات 
والأوراق غير المحلية 

- �الانطلاقة بصندوق »Agram Invest«، الصندوق الأول 
الزراعية  الغذائية  الصناعة  للاستثمارالمخصص لقطاع 
والصناعة الفلاحية بالمغرب بشراكة مع »أونيكران«     

 )Uni grains(

- الانطلاقة بصندوق »إكران«، صندوق استثمار جهوي 
مخصص لمنطقة سوس ماسة درعة

• يونيو 2006

- تدشين القاعة الجديدة للصفقات 
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• يوليوز 2006

- تدشين التجاري وفا بنك للسيغال

- �توقيع اتفاقية شراكة مع »US Eximbank«، يهم تمويل 
استيراد أمتعة التجهيز الأمريكية، وقصد توجيه 

الاستثمارات الأمريكية إلى منطقة إفريقيا الشمالية 
والغربية 

• شتنبـر 2006

- الانطلاقة ببطاقة الائتمان المتجدد »ميزان«

- الانطلاقة بماروكوميكس )Marocomex(، مسطحة 
خدمات دولية للبنك 

- توقيع اتفاقية شراكة مع نيشتوركبانك موسكو 
)Vneshtorgbank Moscou(، تهم إنعاش المبادلات بين 

المغرب وروسيا

- الانطلاقة ببرنامج »إنماء« وإقامة خط ائتمان بمبلغ مليار من 
الدراهم لمواكبة انبراز نسيجة حية من المقاولات الصغيرة 

جدا

- الانطلاقة بخدمة »Confirming« حل يتيح للمقاولات 
اللجوء إلى إخراج القيام بتسديدات ممونيها

• أكتوبر 2006

- الإعلان عن اقتناء %66.67 من رسمال البنك السينغالي-
التونسي، البنك الثالث في السينغال

• نونبر 2006

- ترخيصة واستدماج الفرع التابع لبروكسيل إلى التجاري 
وفا بنك أوروبا

- الانطلاقة بـ»رسمالي« )Rasmali(، حل تمويل مخصص 
للتجار الصغار والحرفيين

• دجنبر 2006

- الانطلاقة بـ»Moroccan Infrastructure Fund«، أول 
صندوق  للاستثمار مخصص لقطاع البنيات الأساسية 

بالمغرب.

- بنك الجنوب بتونس يصبح التجاري بنك ويعتمد الهوية 
المرئية للتجاري وفا بنك

- إحداث »التجاري وفا  فينانزييرا« )Finanziera( في 
إيطاليا، شركة مالية تابعة للتجاري وفا بنك أوروبا.



النشاط  )النشاط  في  المغرب(
• الموارد  من  الزبانة 

في نهاية دجنبر 2006، بلغت ودائع الزبانة في التجاري وفا 
بنك مجموع 120,9 مليار درهم، مسجلة ارتفاعا نسبته 
%23,7 )23,2+ مليار درهم( مقارنة مع السنة السابقة، 

مقابل تقدم بنسبة %17 في المهنة البنكية.

وهم هذا التطور على السواء الودائع غير المجازاة والودائع 
المجازاة بنسبتي %22,5       )13,4+ مليار درهم( و 25,6%+ 

)9,9+ مليار درهم( بالتوالي.

فيما يهم الودائع غير المجازاة، ترجع المساهمة القوية إلى 
حسابات الشيكات التي انتقلت من 41,7 مليار درهم في 

دجنبر 2005 إلى 48,7 مليار درهم في دجنبر 2006، وهي 
زيادة بنسبة 16,9% )7+ مليار درهم(، وضمنها 2 مليار 

درهم )%15,4+( بخصوص حسابات الشيكات للمغاربة 
المقيمين بالخارج، و 5 مليار درهم )%17,6+( بالنسبة لحساب 
شيكات المقيمين. تواجدت الحسابات الجارية في حوالي 15,6 

مليار درهم وهو تقدم بنسبة 24,1% )3+ مليار درهم(.

أما الودائع المجازاة، فتزايد نصيبها في مجموع الموارد بما 
قدره 0,6 نقطة، بمروره من   %39,4 إلى %39,9 من الودائع 

في نهاية 2006. عموما بفضل الودائع لأجل التي انتقلت من 
26,2 مليار درهم في 2005 إلى 34,9 مليار درهم في 2006. 
وهو ارتفاع بنسبة       %33,3 )8,7+ مليار درهم(. وهذا النمو 
يهم أكثر الودائع لأجل للمقيمين التي تقدمت بنسبة 43,7% 

)7,8+ مليار درهم(.

ومن جهة أخرى عرفت حسابات الادخار نموا نسبته 9,2% 
)1,1+ مليار درهم(. ويتعين التذكير بأنه من حيث الودائع، 

يحتل البنك المرتبة الأولى بنصيب من السوق نسبته   
%27,7 )0,95+ نقطة مقارنة مع دجنبر 2005( إلى أزيد من 
1,22 نقطة للموالي. على مستوى الودائع المحلية يتموقع 
البنك أيضا في المرتبة الأولى بحجم قدره حوالي 91 مليار 

درهم )خارج المرحل( ونصيب من السوق بنسبة %27,7 في 
نهاية دجنبر 2006، إلى أزيد من 32,4 مليار درهم و 9,84 

نقطة كنصيب من السوق أمام الثاني.

وهكذا يؤكد التجاري وفا بنك ريادته في استقطاب الموارد 
والأرباح والأنصبة من السوق، فكل واحد من المنتجات تشهد 

على التقوية التجارية للبورصة.

• الاعتمادات  بالدفع  من  الصندوق

في متم سنة 2006، سجلت الاعتمادات بالدفع من الصندوق 
نموا قويا ببلوغها 81,5 مليار درهم مقابل 64,6 مليار درهم 

في سنة 2005، مرتفعة بنسبة %26,2 )16,9+ مليار درهم( 
مقابل %13 لدى النظام البنكي. وهذا التقدم يجد أصله 

عموما في :

- اعتمادات الخزينة : %31,2 )7,7+ مليار درهم(

- القروض العقارية : %50,6+ )5,2+ مليار درهم(

- قروض التجهيز : %29,4+ )3,7+ مليار درهم(

- المستحقات على شركات التمويل : 11,6%+ )0,91+ 
مليار درهم(

 سجلت المستحقات العالقة الصافية من المؤن انخفاضا 
نسبته %33,8 مقارنة مع 2005، واضعة نسبة المنازعة إلى 

غاية نهاية دجنبر 2006 في نسبة %5,74 مقابل %8,17 في 
متم سنة 2005، وهو ربح يقدر في 2,43 نقطة.

بلغ نصيب البنك من السوق بخصوص الاعتمادات 
السليمة %26,8 متحسنا بما قدره 1,12 نقطة، مقويا بذلك 

وضعيته كرائد.

• الاعتمادات  بالتوقيع 

تطورت الاعتمادات بالتوقيع بنسبة %20,6 )4,4+ مليار 
درهم( مقارنة مع سنة 2005، بمرورها من 21,2 مليار درهم 

إلى 25,6 مليار درهم. يعاز هذا الارتفاع عموما إلى الزيادة في 
الكفالات والضمانات الاحتياطية والضمانات العادية لفائدة 

الزبانة ) 3,4+ مليار درهم(.

يتحدد النصيب من السوق بخصوص هذا النشاط في 
%30,8 ودائما في المرتبة الأولى داخل المهنة.

ملحوظة : الأرقام المستعملة من طرف المجموعة المهنية 
لبنوك المغرب قصد احتساب الأنصبة من السوق هي 

.»hors repo«



  التقريـر المالــي   تقرير التدبير  ص79 

النتائج )النشاط في المغرب(
• المنتوج الصافي البنكي

تحدد المنتوج الصافي البنكي)PNB( للتجاري وفا بنك في 
5.014 مليار درهم في 31 دجنبر 2006 مقابل 4.553 مليار 
ردهم في 31 دجنبر 2005، مسجلا ارتفاعا نسبته 10.12% 

)460.7+ مليون درهم(.

ويعتمد هذا التطور أكثر بالخصوص على التقدم الشديد 
لنتائج عمليات السوق وعلى الزيادة في الهامش على 
العمولات. وهكذا، تتوزع بنية المنتوج الصافي البنكي 

كما يلي :

تغيرات

% آلاف الدراهم دجنبر 2006 دجنبر 2005

-107,8 -2,97% 3519,4 3 627,2 هامش الفائدة

-9,47 Points  70,19% 79,66% لنصيب / منتوج صافي بنكي
106,5 17,24% 723,8 617,3 هامش على العمولات

0,88 Points  14,44% 13,56% النصيب / منتوج صافي بنكي

325,8 90,66% 685,1 359,3 نتائج عمليات السوق

5,77 Points  13,66% 7,89% النصيب / منتوج صافي بنكي
155,8 119,18% 286,6 130,8 منتجات بنكية أخرى
-13,0 6,82% -204,2 -191,2 تحملات بنكية مختلفة أخرى

460,7 10,12% 5014,1 4 553,4 المنتوج الصافي البنكي

• هامش  الفائدة 

- تزايدت الفوائد والمنتوجات المماثلة بنسبة 7,9% 
)384,5+ مليون درهم( من 2005 إلى 2006، على إثر ارتفاع 

الاعتمادات لأمد متوسط عن طريق الدفع من الصندوق 
بنسبة %16,8 المقاص بانخفاض المنتوجات على العمليات 

على السندات بنسبة %18,2 )145,9- مليون درهم(.

- سجلت الفوائد والتحملات المماثلة نموا نسبته 39,5% 
)492,2+ مليون درهم(، وترجع أساسا إلى ارتفاع كلفات 

الموارد والجاريات المتوسطة للودائع بنسبة %22,4 في 
دجنبر 2006.

ومن جراء ذلك ارتفع هامش الفائدة إلى 3 516 مليون درهم 
في نهاية 2006 مقابل 3 627 مليار درهم في نهاية 2005.

• الهامش  على  العمولات

عرف الهامش على العمولات نموا نسبته %17,2 ليتحدد 
في نهاية السنة المالية 2006 في 723,8 مليون درهم، أي 

106,5+ مليون درهم.

• نتيجة  عمليات  السوق

عرفت نتيجة عمليات السوق نموا ملموسا بنسبة 91% 
بانتقالها من 359,3 مليون درهم في نهاية 2005 إلى 

685,1 مليون درهم في 2006 )325,8+ مليون درهم(. 
وهذا النمو يجد أصله عموما في ارتفاع النتيجة على 

العمليات على سندات التوظيف والتعامل بمبلغ 235,4 
مليون درهم )%262,2+( وفي ارتفاع النتيجة على 

عمليات الصرف بمبلغ 78,7 مليون درهم )%28,5+( في 
نهاية دجنبر 2006.



• منتوجات  بنكية  مختلفة  أخرى  

قدره  بما  الأخرى  المختلفة  البنكية  المنتوجات  تزايدت 
155,8 مليون درهم وأصلها عموما أي 141,8+ مليون 

الربيحات. درهم من 

• تحملات  بنكية  مختلفة  أخرى  
تزايدت التحملات البنكية الأخرى بمبلغ 13 مليون درهم، 
الأمر الذي يجد شرحه عموما في 25+ مليون درهم من 

العمولات المدفوعة إلى وفا سلف وإلى عقار الوفاء، و15+ 
مليون درهم للصندوق المشترك للضمانة.

• النتيجة  الإجمالية  للاستغلال

تحسنت النتيجة الإجمالية للاستغلال لدى التجاري وفا 
بنك بنسبة %15.4 من سنة إلى أخرى، بمرورها من 2.537 
مليار درهم في 2005 إلى 2.928 مليار درهم في 2006، أي 

390.7+ مليون درهم. ويجد هذا التطور شرحه في :

* الزيادة في المنتوج الصافي البنكي )460.7+ مليون درهم(،

* ارتفاع نتيجة العمليات على المستعقرات المالية 
)139.4+ مليون درهم(،

* انخفاض منتوجات الاستغلال غير البنكية بما قدره 62.7 
مليون درهم،

* ارتفاع التحملات العامة للاستغلال بمبلغ 146.7+ مليون درهم.

• التحملات  العامة  للاستغلال

انتقلت التحملات العامة للاستغلال من 2,2 مليار درهم 
في 2005 إلى 2,3 مليار درهم في 2006، مسجلة ارتفاعا 

نسبته %6,8 )146,7+ مليون درهم( بسبب ارتفاع 
تحملات الاستغلال )133,1+ مليون درهم( والمخصصات 

للاستخمادات )13,6+ مليون درهم(.

بالرغم من ارتفاع التحملات العامة للاستغلال، تحسن 
معامل الاستغلال بما قدره 1,42 نقطة ليرتفع إلى 45,87% 

مقابل %47,29 في نهاية دجنبر 2005 :

• النتيجة  الجارية

انتقلت النتيجة الجارية من 2.038 مليار درهم في 2005 إلى 
2.833 مليار درهم في 2006، وهو تقدم بقدر 795 مليون 

درهم )39%+(.

تحدد المخصص للمؤن الصافية من الاستعادات في نهاية 
2006 في 95,2 مليون درهم، منخفضا بما قدره 404,3 

مليون درهم 

)%80,9-(. وهذا التطور يغطي عموما :

تغيرات

% دجنبر 2005 آلاف الدراهم دجنبر 2006

7,14% 133,09 1 864,99 1 998,09 المصاريف العامة 

2,01% 19,70 979,19 998,89 تحملات المستخدمين

22,40% 12,12 54,11 66,23 ضرائب ومكوس

12,04% 100,03 831,12 931,15 التحملات الخارجية

215,09% 1,24 0,58 1,82 تحملات أخرى عامة للاستغلال

4,72% 13,61 288,22 301,83 المخصصات لاستخمادات الاستغلال

6,81% 146,70 2 153,21 2 299,91 التحملات العامة للاستغلال
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• المنتوج الصافي البنكي

- مجهود مطرد في مجال استعادة المستحقات لدى الزبانة 
: 542 مليون درهم من استعادة المؤن لدى الزبانة في 2006؛

- �انخفاض المخصصات للمؤن لدى الزبانة بقدر 270.2 
مليون درهم، متحددة في 640 مليون درهم، مكونة جزئيا 

بمخصص تكميلي متعلق باستواء تغطيات التعهدات؛

- �المستحقات على الزبانة غير القابلة للاسترجاع والمغطاة 
بالمؤن، البالغة 447.7 مليون درهم مقابل 1312.8 مليون 

درهم في 2005 :

تحسنت نسبة تغطية المستحقات العالقة بالمؤن بما قدره 5,7 
نقطة لتتحدد في نهاية 2006 في %83,1 والمعدل الملحوظ 

لدى القطاع يتحدد في 75,6%.

تستدمج المخصصات الأخرى للمؤن مخصصا تكميليا 
متعلقا بمؤونة للاستثمار لمبلغ 200 مليون درهم.

تخصيص  النتائج

• النتيجة  الصافية 

تظهر النتيجة الصافية في 1926.2 مليون درهم مقابل 
1216.7 مليون درهم في 2005 وهو تقدم نسبته 58.3%.

• الأموال  الذاتية

في متم السنة المالية 2006، بلغ مجموع الأموال الذاتية 
للبنك، دون النتيجة الصافية، 11.568 مليار درهم.

• مجموع  الحصيلة 

ارتفع مجموع الحصيلة خارج الفروع التابعة في الخارج، 
إلى 142.768 مليار درهم في نهاية دجنبر 2006، مقابل 

116.231 مليار درهم في نهاية دجنبر 2005.

1 926 186 491,18 DH النتيجة الصافية للسنة المالية 

الوضع رهن الاحتياطي القانوني              -

125 000 000,00 DH الوضع رهن الاحتياطي للاستثمار

1 533 862,32 DH مرحل السنوات المالية السابقة

1 802 720 353,50 DH الربح القابل للتوزيع

التوزيع :

 115 797 576,00 DH الربيحة النظامية

752 684 244,00 DH المبلغ الضروري لحمل الربيحة عن كل سهم إلى 45 درهم 

868 481 820,00 DH أي مجموع قابل للتوزيع

933 380 056,67 DH لوضع رهن الاحتياطات غير العادية

858 476,83 DH المرحل من جديد



آفــاق 2007
بعد مرحلة سنتين إثنتين أتاحت ضمان الاستدماج السريع 

والكامل للبنكين الأصليين وتقوية مختلف الشراكات 
المقامة، وجد التجاري وفابنك نفسه في سنة 2007 في 
موقع موات ليستفيد كاملا من التآزرات الداخلية وليتابع 

تفعيل مخططه الاستراتيجي في أفق 2010.

على السوق الوطنية، تغطي محاور التنمية خصوصا :

• �إعادة تفعيل عرض إجمالي من الخدمات المالية 
المتلائمة مع الظرفية النوعية لكل قطاع من قطاعات 

الزبانة ؛

• �متابعة سياسته للقرب بفتح 100 وكالة جديدة 
وإنماء قنوات بديلة للتوزيع ؛

• �مواكبة تمويل مشاريع محدثة لمناصب الشغل 
وموفرة للبنينة لفائدة الاقتصاد المغربي؛

• �فتح مسالك جديدة للنمو : النمو المكثف لبنك 
التدفقات  العقارية وتدبير  التقسيط، والأنشطة 

وصناديق الاستثمار المتخصصة ...

• �تحسين جودة الخدمة من خلال إعادة الهندسة 
وإعطاء الفعالية القصوى للسيرورات الحاسمة ؛

• �تقوية مردودية شركاته التابعة بفضل البيع 
المتقاطع وتعاضد مسطحات الإنتاج والمعالجة ؛

• �الاصطفاف التدريجي لأنظمة الإعلام حول 
طموحاته الاستراتيجية وحاجاته لأمد طويل.

على الصعيد الدولي، تتابع مجموعة التجاري وفابنك 
استراتيجيتها للنمو التي تتمفصل حول :

• �تسريع نشاط استقطاب الودائع وتوزيع الائتمان 
واستقدام تدفقات تنقيلات الأموال للمغاربة 

المقيمين في الخارج باعتماده على تنظيم مخصص، 
بنك المغاربة بدون حدود، التجاري وفابنك أوروبا 

وشركاته التابعة البنكية الفرنسية ذات النظام 
الأوروبي ؛

• �تقوية التواجد على صعيد المغرب العربي، مع تفعيل 
مخطط استراتيجي لإنماء التجاري وفابنك تونس ؛

• �إحداث مسطحة نمو في إفريقيا الغربية من خلال 
التقارب بين البنك السينغالي التونسي، الذي 

اقتنت المجموعة %66,7 من رسماله في يناير 2007، 
والتجاري وفابنك السينغال في أفق إنماء متسارع 

في المنطقة.

التفعيل المتناسب لمختلف هذه المبادرات من المفروض بذلك 
أن تتيح للتجاري وفابنك الاستمرار في إظهار تقدم في 

نتائجه الموطدة في سنة 2007.



  التقريـر المالــي   تقرير التدبير  ص83 

نشـاط ونتائــج
الشركـات التابعـة

الشركات التابعة البنكية المساعدة

• وفا سلف
بتوفره على شبكة واسعة للتوزيع، حقق وفاسلف إلى غاية 
دجنبر 2006 إنتاجا إجماليا قدره 6,2 مليار درهم أي 38%+ 

مقارنة مع دجنبر 2005.

بلغ الإنتاج المعتمد 5,1 مليار درهم، وهو تطور بالمقارنة مع 
سنة 2005 يتحدد في %33. ويرجع هذا النمو خصوصا 
إلى تحسن نشاط السيارات )%53,7+( وإلى تجهيز الأسر    

)%68+(. وسجل جاري القروض السليم الذي رفعته 
وفاسلف تقدما بنسبة %23,8 مقارنة مع 2005 ببلوغه 7,6 

مليار درهم.

على مستوى المردودية، سجلت المؤشرات المالية تحسنا 
ملموسا يترجم مجهودات إعطاء الفعالية القصوى المتعهد 

بها أثناء السنة المالية :

- انخفاض متوسط كلفة الموارد من %4,6 في 2005 إلى 
%3,7 في 2006 )0,9- نقطة(،  )*(

- انخفاض نسبة المنازعات من %13,8 إلى 11,6% )2,2- 
نقط(. )*(

- ارتفاع معامل الاستغلال بقدر 1,2+ نقطة ليبلغ %42 في 
نهاية 2006.

- استقرار كلفة المخطر في 1,31%.

من حيث النتيجة، يظهر المنتوج الصافي البنكي لوفاسلف 
في نهاية دجنبر 2006 في 591 مليون درهم متقدما بنسبة 

%17 مقارنة مع دجنبر 2005. والنتيجة الصافية لسنة 
2006 تتحدد في 194,2 مليون درهم مقابل 138,4 مليون 

درهم في 2005 وهو تقدم بنسبة 40,3%.

ستتم متابعة حيوية نمو الإنتاج في2007 ، وهي مقواة 
بتحسن مؤشرات المردودية.

)*( يناسيب محتسبة تناسبا مع معدل الجاري السنوي

• وفاإيـموبليي

قام وفاإيموبلي طيلة سنة 2006 بتوقيع عدة اتفاقيات مع 
مختلف الفرقاء المتعاملين.  يظهر إنتاج 2006 وفاإيموبلي من 

جراء ذلك في 5,9 مليار درهم وهو تقدم نسبته 112%.

من حيث النتيجة، تحدد المنتوج الصافي البنكي لوفاإيموبلي 
في نهاية دجنبر 2006 في 93,5 مليون درهم )43%+(.

 تجد زيادة التحملات العامة للاستغلال أصلها عموما في 
مصاريف التسيير الراجعة إلى إحداث 15 وكالة جديدة وأربعة 
مواقع للإنعاش. وبصدد النتيجة الصافية لسنة 2006، فقد 

سجلت زيادة نسبتها %55 لتبلغ 23,5 مليون درهم.



يتمفصل مخطط أعمال 2007 حول المحاور التالية :

- إنماء نشاط الشبكة الخاصة بوفاإيموبلي ؛

- إنماء الاتفاقيات مع المقاولات الكبيرة والإدارات والمنعشين ؛

- توسيع الشبكة عبر فتح 15 وكالة جديدة ؛

- ضمان تواجد دائم في السوق من خلال التجديد 
والانطلاقة بمنتجات جديدة ؛

- استرجاع الحيوية لحملة التواصل المؤسساتية الخاصة 
بوفاإيموبلي ؛

- إقامة مقياس لرضا الزبانة ؛

- تحسين آجال معالجة الملفات مع الحفاظ على المستوى 
الحالي للمخاطر ؛

- تحسين الإنتاجية والتحكم في المصاريف العامة.

• وفاباي

يرتفع إنتاج وفاباي في سنة 2006 إلى 2,7 مليار درهم وهو 
تقدم نسبته %36 برسم نفس جاري القروض في نهاية 

الفترة الذي يتحدد في 4,5 مليار درهم في 2006 مقابل 
3,3 مليار درهم في سنة 2005.

المسجل  الإنتاج  المردودية، وتحت مفعول  على مستوي 
نتائج  وفاباي  والمخاطر، حقق  التحملات  في  والتحكم 

لهذه  البنكي  الصافي  المنتوج  في نمو شديد. وهكذا، يظهر 
الشركة  في نهاية دجنبر 2006 في 197 مليون درهم 
المالي يتحدد في  البنكي  الصافي  أي %+22 )المنتوج 
للشركة  الصافية  والنتيجة  درهم %+29(  183مليون 

تتحدد في 74,5 مليون درهم وهي زيادة نسبتها 37% 
المالية تظهر في  الصافية  )والنتيجة   2005 مقارنة مع سنة 

68 مليون درهم أي %+35(.

برسم السنة المالية 2007، يبين وفاباي عن طموحات جد 
قوية في النمو ؛ ومخطط الأعمال يتمفصل حول المحاور 

التالية :

- �إعادة إعطاء الحيوية للعلاقات مع شبكات التجاري 
وفابنك بقصد أحسن إنعاش للائتمان الإيجاري، 
ومواكبة فعلية لوكالات البنك )التكوين، دورات 

التنشيط ...( ؛

- �اقتراح الخدمات الإشراكية المتظافرة مع مؤهلات في رد 
الفعل والابتكارية بهدف إرضاء الزبون وإغناء العرض 

التجاري للشركة التابعة ؛

- إحداث شبكة خارجية للأنترنيت كأداة قرار وتتبع عبر 
الخط للتمويلات من الائتمان الإيجاري.

• التجاري فاكتورينغ

من حيث الإنجازات، عرف إنتاج التجاري فاكتورينغ تقدما 
شديدا أي 1.138 مليون درهم  )%+51,6( في نهاية دجنبر 

2006. وهذا النمو قد كانت قاطرته هو الائتمان الإيجاري 
للتصدير )%+93( وكذا إنابة الفاتورة المحلية )%+34,7(.

تحدد جاري التمويل في 225 مليون درهم  وعرف استعدالا 
ملموسا )%+34,6( المعاز عموما إلى عمليات الائتمان 

الإيجاري المحلي.

أما بخصوص مؤشرات النتيجة، فقد عرف المنتوج الصافي 
البنكي تحسنا ملموسا متحددا في 16,9 مليون درهم 
)%+42( بفضل إضفاء القيمة الشرائية القوية للفوائد 

المحصلة )%+79( والعمولات الصافية )%+32,6(. وهكذا 
تظهر النتيجة الصافية في 7,1 مليون درهم متقدمة بنسبة 

.74,3%

أما بصدد نسب تغطية المستحقات المتنازع عليها، فقد ظلت 
في نفس المستوى أي 99%.

تتخمن التوقعات لسنة 2007 إنتاجا قدره 1,650 مليار 
درهم بارتفاع نسبته %50 والذي سينتج عموما من نشاط 
إنابة الفاتورات المحلية، الشيء الذي من المفروض أن يضمن 
للتجاري فاكتورينغ بالمغرب نصيبا من السوق يتحدد في 

.26%
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من المرتقب أن تعرف مؤشرات النشاط ارتفاعا قويا : جاري 
الفاتورات وخاصة التمويل، مولدا تحسنا ملموسا في 

منتوجات الوساطة.

بتدبيره عموما لنشاطات إنابة الفاتورات المحلية، الأمر الذي 
من المفروض أن يضمن للتجاري لإنابة الفاتورات بالمغرب 

نصيبا من السوق نسبته 21%.

من المفروض أن تعرف مؤشرات النشاط ارتفاعا شديدا : 
جاري الفاتورات وخاصة التمويل مؤديا إلى تحسن ملموس 

في منتجات الوساطة.

• وفا  ل ل د

تقدم سوق الإيجار لأمد طويل في سنة 2006 بنسبة 14% 
ليصل إلى حضيرة إجمالية من سيارات الكراء لأمد طويل 

عددها 12.000 سيارة في المغرب في نهاية سنة 2006.

تميزت السنة المالية 2006 بارتفاع نصيب هذه الشركة من 
السوق )3+ نقط( بفضل إبرام صفقات جديدة مع الإدارة 

العمومية ومع اتصالات المغرب.

أقفلت الشركة سنة 2006 بنتيجة صافية في ارتفاع شديد إذ 
انتقلت من 1,8 مليون درهم في 2005 إلى 3,6  مليون درهم 

في 2006، عموما من جراء تنامي رقم المعاملات بنسبـــة 
%50 فـــي 2006 )97 مليــون درهم في 2006 مقابــل 

64,6 مليــون درهم في 2005(.

وفي هذا الإطار، تتوقع استراتيجية النمو لسنة 2005 لهذه 
الشركة إعطاء الحيوية للتآزرات بين مجموعة التجاري 

وفابنك قصد تسويق الكراءات لأمد طويل وبلوغ الأهداف 
التالية :

- الحضيرة : 2729 سيارة ؛

- النصيب من السوق : 20,06%.

• وفاكاش

تميزت سنة 2006 بتوقيع اتفاقية مع التجاري وفابنك 
قصد توزيع منتوج »ويستيرن يونيون« من خلال شبكته 
مع تنشيط أولي لدى 150 وكالة وعبر توقيع عقود جديدة 
»وفاكاش مقاولة« والتفاوضات الجارية مع زبناء كمونيين 

مهمين.

وهكذا سجلت الأحجام المنجزة تقدما بنسبة %31,3، لتبلغ 
6,9 مليون درهم. وعدد التعاملات بلغ 046 254 2، متقدما 

بنسبة %30 مقابلة مع السنة المالية السابقة.

فيما يرجع لوفاكاش، فقد أنهت السنة المالية 2006 بمنتوج 
صاف بنكي قدره 97,2 مليون درهم ونتيجة صافية بلغت 

36,1 مليون درهم.

بخصوص سنة 2007، حددت وفاكاش لنفسها أهدافا 
استراتيجية طموحة.

- التموقع على السوق كشبكة مرجعية وذلك من خلال 
سيرورات لتقوية وعصرنة الوكالات.

- إنماء ثقافة تجديدية من خلال الانطلاقة بمنتجات 
تكميلية.

- الحفاظ على نمو شبكتنا عبر تقوية موقعنا في المناطق 
ذات الكمونية القوية من النمو وبذلك مواجهة احتداد 

المنافسة.

- تسويق منتجاتنا الرئيسية )ويستيرن يونيون وكاش 
إكسبريس( من خلال مجموع شبكة التجاري وفابنك.

- إنماء نشاط الصرف طبقا للتنظيم الجديد.



الشركات التابعة لبنك الأعمال
• التعاملية المالية : التجاري فينانس كورب

في سنة 2006، أكد التجاري فينانس كورب ريادته في 
مجال الانصهارات الاقتناءات وعمليات السوق على السوق 
المغربية. تابع خط مهنة التعاملية المالية، من خلال عملياته 
الاستراتيجية للسوق، وعمل على تقوية سياسته لمواكبة 

الفاعلين الوطنيين المرجعيين في إطار استراتيجيتهم 
للتنمية والنمو.

وهي قوية بتجربتها، فإن شركة التجاري فينانس 
كورب قد تدخلت بالخصوص في عمليات الانصهار 

الاقتناء للصفقات التالية :

• المشورة للتجاري وفابنك في إطار اقتناء 66,67% 
من BST ؛

• المشورة للشركة الوطنية للاستثمار في إطار 
التقارب مع أرسلور ؛

• �الاستشارة لدوجا للإنعاش مجموعة الضحى 
في إطـار التفويـت في البورصة بنسبـة %35 من 

رسمالها )2,8 مليار درهم( ؛

• تقديم الاستشارة لفنيي بروسيت في إطار إدراجها 
في البورصة ؛

• الاستشارة لمجموعة أونا في إطار برنامجها لإصدار 
سندات الاقتراض )2,5 مليار درهم( ؛

• تقديم الاستشارة للشركة الوطنية للاستثمار في 
إطار برنامجها لإصدار سندات الخزينة )سقف 1 مليار 

درهم(.

في متم سنة 2006، يتحدد رقم معاملات التجاري فينانس 
كورب )من حيث العمولات(  في 41,2 مليون درهم لحجم 
من التعاملات بحوالي 12 مليار درهم. وهذه النتائج هي 

بالخصوص ثمرة عدة عمليات استراتيجية في السوق : 
لفاعلين وطنيين إثنين مرجعيين في إطار التوظيفات 

الخصوصية ودوجا للإنعاش مجموعة الضحى لإدراجها في 
البورصة.

ارتفعت التحملات العامة للاستغلال إلى 28,3 مليون درهم، 
منخفضة بنسبة %30 مقارنة مع سنة 2005، والارتفاع معاز 

في جزئه الأكبر إلى تراجع التحملات الخارجية.

وهكذا ارتفعت نتيجة الاستغلال إلى 13,6 مليون درهم 
مقابل 20 مليون درهم في السنة السابقة. وسجلت 

النتيجة المالية 2006 بجانبها انخفاضا خفيفا بنسبة 10% 
لتتحدد في 12,8 مليون درهم مقابل 14,2 مليون درهم في 

.2005

سجلت النتيجة غير الجارية في نهاية 2005 مبلغا قدره 
132,8 مليون درهم مقابل  000 280-درهم في هذه السنة. 
ويمثل هذا المبلغ عموما تفويت مشاركات AFC في التجاري 

منادجمانت والتجاري للتدبير.

عرفت النتيجة الصافية 2006 انخفاضا نسبته %88 المعاز 
عموما إلى النتيجة الاستثنائية للسنة السابقة. ويقدر في 
16,8 مليون درهم مقابل 136,6 مليون درهم في 2005.

• الوساطة المصفقية )البورصة( : التجاري 
للوساطة والوفاء للبورصة

تميزت السنة المصفقية 2006 بتثمين قوي للمؤشرات 
المتواكب مع ارتفاع في أحجام النشاط، خاصة في الأقسوم 

المركزي.

اتسمت السنة بالفعل بعدد قياسي من الإدراجات في 
البورصة التي زودت المبادلات في الأقسوم المركزي، مقاصة 

بذلك تراجع عمليات ذات الطابع الاستراتيجي. في المجموع، 
تم تنشيط عشر عمليات إدراج في البورصة، الضحى، رسما، 

كولورادو، فينيي بروسيت، ميدياكو، ديستريصوفت، 
إنفوليز، HPS، SRM، وكارتيي السعادة.

بلغ حجم المبادلات 166,4 مليار درهم في 2006، أي 10% 
زيادة مقابلة مع 2005. سجل المؤشر العام مازي منجزا 

قياسيا استثنائيا نسبته %71 بفضل حسن جاذبية معظم 
المقاولات المسومة.
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وفي هذه الظرفية، تميز التجاري للوساطة باستقطاب 
حجم إجمالي سنوي قدره 56 مليار درهم تم إنجاز معظمه 
في الأقسوم المركزي، مقابل 90,5 مليار درهم في 2005. 

وهذا التغير يجد أصله في مستوى أحجام السوق، والكتل 
وكذا العروض العمومية والتقدمات بالسندات، التي 

تقلصت بكيفية ملموسة هذه السنة لتبلغ بالتوالي 4 488 
مليون درهم و 082 14 مليون درهم %88- و %63-. بالرغم 

من انخفاض الحجم، احتفظ التجاري للوساطة بمكانته 
كرائد في عملية البورصة.

سجل رقم المعاملات السنوي تقدما بنسبة %234 لمبلغ 103 
مليون درهم؛ وتطورت تحملات الاستغلال بكيفية ملموسة 
لتبلغ 21 مليون درهم، بسبب عناصر غير تراجعية مرتبطة 

بعمليات التوظيف المقام بها في 2006 ؛ وتطورت نتيجة 
الاستغلال بنسبة      %425 لمبلغ 83 مليون درهم. تظهر 

مع  المقارنة  درهم  مليون   54 في  الضرائب  بعد  النتيجة 
قبل.  من  سنة  المنجزة  درهم  مليون   12

• المنجـزات المحصل عليها بملايين الدراهم

التطور 2006 2005

-39% 55,9 91,1 حجم النشاط )بملايير الدراهم(
- 27pts 33,6% 60,5% النصيب الإجمالي من السوق
+234% 103,5 30,9 رقم المعاملات

+27% 21, 068 16, 633 مجموع تحملات الاستغلال
+425% 82 ,746 15, 588 نتيجة الاستغلال
+358% 54, 355 11, 867 نتيجة الاستغلال

• إعادة البنينة ورسمال استثمار :

وفا تروست - استثمار الوفاء - التجاري للاستثمار 

كان استثمار الوفاء موضوع إعادة بنينة مالية على إثرها تم 
رفع رسماله إلى 55 مليون درهم.

وأنجز في سنة 2006 تفويت شركته التابعة »سيفاب« 
)SIFAP( لمبلغ 24 مليون درهم، وإعادة البنينة المالية 
للشركة الصناعية »لوكوس« )SIL( عبر القيام خاصة 

بتقدمة رسمالا لمبلغ 26 مليون درهم ومع الانطلاقة بإعادة 
البنينة العملياتية لهذه المقاولة.

ساهم استثمار الوفاء من جهة أخرى في مشاركة في 
.)Mifa Télecom( »المرسل »ميفا للتواصل 

يعتزم استثمار الوفاء أن يتابع في سنة 2007 نموه في 
تدبير الموجودات الناقصة القيمة للبنك عبر الاستثمار 

في مقاولتين أو ثلاث مقاولات وعبر القيام بإعادة بنينتها. 
ويتوقع أيضا تفويت مشاركاته في شركتين تنتميان لمحفظته 

الحالية.

التجاري للاستثمار، شركة تابعة بنسبة %100 للتجاري 
وفا بنك، أصبحت اليوم رائدا وطنيا للفاعلين في رسمال 

الاستثمار من حيث الموجودات تحت التدبير، تغطي مجموع 
النشاطات بمهارة معترف بها. أنجزت الشركة في سنة 2006 

رقم معاملات قدره 14 مليون درهم.

بتوفره على فريق عمل متكون من 12 شخص، يقوم 
التجاري للاستثمار بتدبير و/ أو الاستشارة لمبلغ 3.4 مليار 

درهم من الرساميل الخصوصية لدى أهم المستثمرين 
الوطنيين والدوليين.

برسم السنة المالية 2006 أقفل التجاري للاستثمار بشراكة 
 )EMP Africa( »مع »إيميرجين ماركيت بارتنر شيبس

صندوق »ماروكان أنفراستريكتر فوند« لمبلغ مليار من الدراهم 
بإقفال أول إلى حدود 800 مليون درهم، وأصبح بذلك 

الصندوق الذي تعتبر قدرته على الاستثمار الأكثر أهمية في 
المغرب، رغبة منه في العمل على مستوى المشاريع الكبرى 

لبلدنا مع إمكانية التدخل في الجزائر وفي تونس. لذا فإن 
التجاري للاستثمار قد أقفل صندوق »إكران« المخصص 

لجهة سوس ماسة درعة بمبلغ 200 مليون درهم، بإقفال أول 
مبلغه 120 مليون درهم. أخيرا تم توكيل التجاري للاستثمار 
في سنة 2006 من طرف »صندوق الأجيال«، وهو صندوق 

استثمار بمبلغ 200 مليون درهم الذي يتولى تدبيره السلطة 
الكويتية للاستثمار بمهمة المساعدة والمشورة في التدبير.



الشركات التابعة العاملة في التأمين 
وتدبير الموجودات

• تدبير الموجودات : تدبير الوفاء   

لبورصة  الاستثنائية  القياسية  المنجزات  على  زيادة 
الدار البيضاء سواء على أحجام التعاملات أو مستوى 

المؤشر، فإن ظرفية سوق تدبير الوفاء   كانت متسمة على 
مستوى سوق الاقتراض بحركة قوية نحو انخفاض المبالغ 
المستقطبة من طرف الخزينة على أقسوم الأمد المتوسط 
والطويل. ويعاز هذا التطور إلى الطلب القوي المعبر عنه 

من طرف مختلف المتدخلين. وسجل مردود سوق سندات 
الاقتراض بذلك ارتفاعا مقارنة مع سنة 2005 )11,47%(، 

بسبب انخفاض الأسعار على مستوى السوق الأولية.

وفي هذا المناخ المواتي، تقدمت السوق المغربية لتدبير 
الموجودات بنسبة %+49.3 ، وأصبحت الجاريات تحت التدبير 

تمثل من الآن فصاعدا أزيد من 129 مليار درهم.

ومعظم نمو السوق تم إنجازه بواسطة الصناديق المفتوحة على 
العموم، التي دفعت جاري هيئة التوظيف الجماعي بالقيم 
المنقولة ليصل إلى 28,2 مليار درهم )%56,4+(. وجاري 
هيئة التوظيف الجماعي بالقيم المنقولة المتخصصة عرف 
بدوره ارتفاعا بنسبة %39.5 مقارنة مع 2005، أي 14.38 

مليار زيادة.

وفي هذا المناخ المواتي، تقدمت السوق المغربية لتدبير 
الموجودات بنسبة %49.3+ ، وأصبحت الجاريات تحت التدبير 

تمثل من الآن فصاعدا أزيد من 129 مليار درهم.

ومعظم نمو السوق تم إنجازه بواسطة الصناديق المفتوحة على 
العموم، التي دفعت جاري هيئة التوظيف الجماعي بالقيم 
المنقولة ليصل إلى 28,2 مليار درهم )%56,4+(. وجاري 
هيئة التوظيف الجماعي بالقيم المنقولة المتخصصة عرف 
بدوره ارتفاعا بنسبة %39.5 مقارنة مع 2005، أي 14.38 

مليار زيادة.

في هذه الظرفية استقطب تدبير الوفاء  بمفرده %30 من 
التطور الإجمالي لجاريات سوق التدبير الجماعي، أي 13.1 

مليار درهم. وتوجد عدة عوامل تشرح هذا التقدم :

• جودة التدبير المجسد بالمنجزات القياسية الجيدة على 
مجموع رتب الموجودات؛

• الانفتاح على شبكة صندوق لسندات الاقتراض لأمد 
طويل المكمل لسلسلة BPP؛

• �إحداث صناديق جديدة مخصصة للمؤسساتيين، 
حيث أن الوفاء للتدبير قد تم اختياره في إطار طلبات 

عروض الأثمان المصدرة في 2006؛

• �نمو جاري القروض لدى الوفاء للتدبير المشار إليه أعلاه 
قد همت بالخصوص الصناديق المفتوحة للعموم، 
%41.6+، ومنتجات سندات الاقتراض لأمد متوسط 

وطويل تتواجد في العلوية ضمن هذا التطور بمرورها من 
22.62 إلى 29.39 مليار درهم.

• �على الصعيد المالي، تطورت النتائج بكيفية ملموسة، 
حيث ارتفع رقم المعاملات إلى225.59 مليون درهم في 
2006 مقابل 168.70 مليون درهم سنة من قبل، وهو 
تقدم نسبته %34+. انتقلت النتيجة الصافية للشركة 

بذلك من 36.49 إلى 62.77 مليون درهم في هذه 
السنة، متقدمة بما نسبته 72%+.

• تأمين الوفاء

في نهاية دجنبر 2006، ارتفعت أقساط التأمين التي 
أصدرتها الشركة إلى 2.3 مليار درهم مقابل 1.6 مليار درهم 

في 2005، وهو تقدم بنسبة %45 ، الناتج من النمو بنسبة 
%136 للتأمين على الحياة ونسبة %4.5 للتأمين خارج الحياة.

تظهر النتيجة التقنية للشركة برسم هذه السنة المالية في 
353.6 مليون درهم، مرتفعة بنسبة %64 . حسب فئات 

التأمين، أنجز التأمين على الحياة نتيجة تقنية بقدر -67 مليون 
درهم والتأمين غير الحياة يظهر نتيجة بمبلغ 420,6 مليون 
درهم مقابل 140 مليون درهم، أي ما يعادل زيادة 200% .

تظـهر النتيجة الصافية في 313,6 مليون درهم مقابل 183 
مليون درهم في 2005، وهي زيادة بنسبة %71,3. بلغت 

الأموال الذاتية للشركة 1091 مليون درهم مقابل 854 مليون 
درهم في السنة السابقة.

تتوقع استراتيجة النمو لتأمين الوفاء في سنة 2007 :

• أن تصبح رائدا مغربيا في شبكات التأمين البنكي 
والوكلاء العامين المرجعين للشركة؛

• مضاعفة رقم معاملات سنة 2005 في ظرف ثلاث 
سنوات؛

• الزيادة بنسبة   64 من النتيجة التقنية لسنة 2005 في 
أمد ثلاث سنوات.

على إثر هذا التقرير، نجدد إرادتنا في أن نجعل من التجاري 
وفا بنك مجموعة خلاقة للقيمة لفائدة زبنائنا ومساهمينا 

ومعاونينا في منطق متسم بالمسؤولية الاجتماعية.



  التقريـر المالــي   قرارات الجمعية العامة العادي  ص89 

بالنسبة  للنتائج  المحققة  في  المغرب

491,18 186 926 1 درهم • النتيجة الصافية للسنة المالية	

  - • الوضع رهن الاحتياطي القانوني	

000,00 000 125  درهم • الوضع رهن احتياطي الاستثمار 	

862,32 533 1 درهم • مرحل السنوات المالية السابقة	

 •الربح  القابل  للتوزيع	 353,50 720 802 1 درهم

 التوزيع  :

576,00 797 115 درهم • الربيحة النظامية	

244,00 684 752 درهم • المبـلغ الضـروري لرفـع الربيحـة عن كل سهم إلـى 45 درهم	

820,00 481 868 درهم •  أي  مجموع  للتوزيع  بمبلغ	

056,67 380 933 درهم • الوضع رهن الاحتياطيات غير العادية	

476,83 858  درهم • المرحل من جديد	

قــــرارات 
      الجمعية العامـة العاديـة 

• القرار الأول
تقارير مجلس  تلاوة  بعد سـمـاع  العامة،  الجمعية  إن 
الـمالية  السنة  حول  للحسابات  والـمنتدبين  الإدارة 

المقفلة في31 دجنبر 2006، تصادق صراحة على القوائم 
التوليفية للسنة المالية المعنية كما تم تقديمها لها، وكذا على 
العمليات المجسدة في هذه القوائم          أو الملخصة في هذه 

التقارير، والتي ارتصدت بربح صاف مبلغه 186 926 1 
491,18درهم.

• القرار الثاني
إن الجمعية العامة، بعد سماع تلاوة التقرير الخاص للمنتدبين 
للحسابات حول الاتفاقيات الواردة في المواد 56 وما يليها 

من القانون 17-95 المتعلق بشركات المساهمة، تصادق على 
مستنتجات التقرير المعني وعلى الاتفاقات الواردة فيه.

• القرار الثالث
تصادق الجمعية العامة على التخصيص الآتي للنتائج الذي 

اقترحه مجلس الإدارة :

ونتيجة لما سبق، قررت الجمعية العامة العادية توزيع ربيحة 
برسم سنة من التمتع مبلغها 45 درهم عن كل سهم واحد، 

ستوضع رهن الأداء ابتداء من يوم الإثنين 2 يوليوز 2007  في 
مقر البنك، طبقا للتشريع الساري.

• القرار  الرابع
نتيجة للقرارات السابقة، تمنح الجمعية العامة لأعضاء 

مجلس الإدارة إبراء نهائيا وبدون تحفظ عن تدبيرهم أثناء 
السنة المالية المصادق على حساباتها أعلاه، وللمنتدبين 

للحسابات عن مهامهما أثناء السنة المالية المعنية.



• القرار  الخامس

تحـــدد الجمعيـــة العامـــــة مبلغ مكافآت الحضور المتعين 
منحها لأعضاء مجلس الإدارة برسم السنة المالية 2007  في 

مبلغ  000,00 000 4 درهم.

سيوزع مجلس الإدارة هذا المبلغ بين أعضائه وفق النسب 
التي يراها ملائمة.

• القرار  السادس

تسجل الـجمعية العامة استقالة السيدين خالد الودغيري 
الإدريسي الحسني وباسم جاي حكيمي، وأكسا للتأمين 

بالمغرب، الممثلة من طرف السيد دانييل أنتونيس، من 
مهامهم كمتصرفين، وتشكرهم على مساهمتهم في تنمية 

البنك.

• القرار  السابع

بعد أن عاينت الـجمعية العامة انتهاء مهام الـمتصرف 
السيد سعد بنديدي والشركة المالية للاستثمارات 

الصناعية والعقارية، التي ستنقضي حين انعقاد هذه 
الجمعية، وتقرر تجديد المهام المذكورة لمدة ست سنوات )6( 

نظامية، ستنتهي نتيجة لذلك يوم انعقـاد الـجمعية 
العامة التي ستبت في حسـابات السنة الـمالية 2012.

• القرار  الثامن
إن الجمعية العامة، بعد سماع التوضيحات المقدمة لها من 

طرف مجلس الإدارة، ترخص بإصدار سندات اقتراض لمبلغ 
إجمالي قدره ملياران من الدراهم )000 000 000 2( ، وتعطي 
جميع السلطات لمجلس الإدارة لكي يقوم داخل أجل خمس 
سنوات )5(، بإصدار أو عدة إصدارات لسندات الاقتراض، وأن 

يحدد كيفياتها ومميزاتها.

في حالة إصدارات عديدة، يعتبر كل إصدار بمثابة اقتراض 
سندي بمفهوم المادة 298 من القانون 95/17 المتعلق بشركات 

المساهمة، والذي يلزم اكتتابه بكامله. 

• القرار التاسع

إن الجمعية العامة، بعد اطلاعها على العملية الثانية المقترحة 
لمشاركة المستخدمين في رسمال البنك، تصادق على مشروع 

بيع أسهم الشركة لمستخدمي المجموعة وكذا على برنامج 
''اختيارات المخزون'' )عبر اختيار شراء الأسهم(، وتخول 
جميع السلطات لمجلس الإدارة أو لكل شخص سيعينه، 

قصد تحديد كيفيات إقامة هذه المشاريع وتحقيقها. 

• القرار  العاشر

تعطي الجمعية العامة جميع السلطات لحامل أصل أو نسخة 
من هذا المحضر قصد القيام بإجراءات النشر أو غيرها الواجبة 

قانونا.



الـتقـرير  الـعـام 
للمنتـدبيـن  للـحسـابات  		

حسـابات  البنك 	 	 	 	

للتجاري وفا بنك المحصورة في 31 دجنبر 2006،  التوليفية رفقته  القوائم  بافتحاص  العامة، قمنا  إلينا جمعيتكم  أوكلتها  التي  طبقا للمهمة 
التكميلية  المعلومات  قائمة  وكذا  الخزينة  تدفقات  وجدول  التدبير،  أرصدة  وقائمة  والتحملات،  المنتوجات  وحسابات  الحصيلة  تتضمن  والتي 
الذاتية قدره 13.489.292 ألف درهم،  الرساميل  التي تظهر مبلغا من  التوليفية  التاريخ. وهذه القوائم  المالية المقفلة في هذا  المتعلقة بالسنة 
وضمنه ربح صاف مبلغه 1.929.881 ألف درهم، هي من مسؤولية هيآت تدبير الشركة. وتكمن مسؤوليتنا في إصدار رأي على هذه القوائم 

التوليفية على أساس افتحاصنا.

لقد قمنا بافتحاصنا وفق أنماط المهنة في المغرب ؛ وهي الأنماط التي تستلزم أن يكون مثل هذا الافتحاص مخططا ومنفذا بكيفية تتيح الحصول 
للمستندات  أسبار  أساس   على  المراقبة  الافتحاص  يتضمن  معنى.  ذات  اختلالات  تتضمن  لا  التوليفية  القوائم  أن  على  معقول  اطمئنان  على 
ذات  والتقديرات  المستعملة،  المحاسبية  للمبادئ  تقييما  أيضا  الافتحاص  يتضمن  التوليفية.  القوائم  في  الواردة  وللمعلومات  للمبالغ  المثبتة 

المعنى المقام بها  من طرف المديرية العامة، وكذا التقديم العام للحسابات. نعتقد أن افتحاصنا يوفر أساسا معقولا لرأينا.

رأي  حول  القوائم  التوليفية
في رأينا فإن القوائم التوليفية المذكورة في الفقرة الأولى أعلاه تعطي في جميع جوانبها ذات المعنى، صورة وفية عن الذمة المالية وعن الوضعية 
التاريخ، طبقا  المقفلة في هذا  المالية  السنة  المالية للتجاري وفا بنك في 31 دجنبر 2006، وكذا نتيجة عملياته وتطور تدفقات خزينته برسم 

للمبادئ المحاسبية المقبولة في المغرب.

المراقبات  والمعلومات  النوعية 
لمجلس  التدبير  تقرير  في  المعطاة  المعلومات  تطابق  من  بالخصوص  وتأكدنا  القانون؛  في  عليها  المنصوص  النوعية  بالمراقبات  أيضا  قمنا  لقد 

الإدارة الموجه للمساهمين، مع القوائم التوليفية للبنك.

طبقا لمقتضيات المادة 172 من القانون 17-95، نخبركم بأن البنك قام بإحداث:
- شركة تابعة »التجاري بنك أوروبا« وهي بنك خاضع للقانون الفرنسي رسماله الأولي 37.000 أورو، الذي تم رفعه إلى 33.906.660 أورو، 
على إثر استعادة نشاط الفرعين التابعين سابقا في باريس وفي بروكسيل، وهو مملوك بكامله من طرف البنك، تم توفير مجموع هذه السندات 

على شكل تقدمة إلى الشركة القابضة »التجاري وفا أوروبا المالية« أثناء السنة المالية.
إلى  والمرفوع  للبنك  بكامله  المملوك  أورو   37.000 الأولي  رسمالها  فرنسا  في  قابضة  المالية«، وهي شركة  أوروبا  وفا  »التجاري  تابعة  - شركة 

33.906.660 أورو على إثر تقدمة سندات التجاري وفا بنك أوروبا من طرف البنك.
- شركة تابعة في إيطاليا »التجاري فينانسييرا س.ب.أ« رسمالها 600.000 أورو يملكه البنك بكامله.

الدار البيضاء في 22 مارس 2007

الـمنتدبان  للحسـابـات

DELOITTE AUDIT 	 ERNST& YOUNG 
                               فوزي  بريطل 	 	 	 	 	 	 	 	 علي  بناني	

شريك 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 شريك 	

288، شارع الزرقطوني
20000 الدار البيضاء

37، شارع عبد اللطيف بن قدور
20050 - الدار البيضاء

إلى مساهمي التجاري وفا بنك 

التقرير العام للمنتدبين للحسابات
السنة المالية من فاتح يناير إلى 31 دجنبر 2006



بآلاف الدراهم الحصيلة  	
31/12/200631/12/2005الموجودات

402 681 43212 619  14قيم في الصندوق، بنوك مركزية، الخزينة العمومية مصلحة الشيكات البريدية
594 345 05619 155 24مستحقات على مؤسسات الائتمان والمماثلة

917 719 2829 361 14. تحت الطلب
677 625 7749 793 9. لأجل

141 444 56452 951 67مستحقات على الزبانة  
850 549 10227 049 35 . قروض الخزينة وقروض للاستهلاك

330 698 41112 455 16 . قروض للتجهيز
788 325 92510 526 15. قروض عقارية  
173 870 1261 920. قروض أخرى

732 248 7621 982مستحقات مكتسبة بإنابة الفواتير 
819 089 85417 641 19سندات المعاملة والتوظيف
734 757 42412 983 11 . أذينات الخزينة وقيم مماثلة
385 667 8032 723 1. سندات مستحقات أخرى

700 664 6271 934 5. سندات الملكية
071 442 3731 799 1موجودات أخرى

896 959 5523 543 3سندات الاستثمار
067 704 4491 526 1 . أذينات الخزينة وقيم مماثلة
829 255 1032 017 2. سندات مستحقات أخرى

436 709 3745 169 6سندات المشاركة والاستعمالات المماثلة
مستحقات تابعية

957 56782 35مستعقرات ممنوحة على سبيل الائتمان الإيجاري  والكراء
556 436 4161 453 1مستعقرات غير مجسدة

950 517 7502 423 2مستعقرات مجسدة
554 958 700117 775 142مجموع الموجودات 

31/12/200631/12/2005المطلوبات

294 5بنوك مركزية، الخزينة العمومية، مصلحة الشيكات البريدية
911 506 9174 229 5 ديون لفائدة مؤسسات الائتمان والمماثلة

805 115 9823 849 4. تحت الطلب
106 391 9351 379. لأجل

272 475 81998 904 120ودائع الزبانة
271 012 37955 671 64.حسابات تحت الطلب دائنة 

585 583 26612 440 13.حسابات الادخار
634 926 64227 637 38.ودائع لأجل

782 952 5322 155 4.حسابات أخرى دائنة
سندات المستحقات المصدرة

. سندات المستحقات القابلة للتداول
. اقتراضات سندية

. سندات مستحقات أخرى مصدرة  
043 679 3751 308 2مطلوبات أخرى

119 003788 588مؤن لمخاطر وتحملات
000 175 000 250مؤن منظمة

مساعدات، أموال عمومية مخصصة وأموال خاصة بالضمانة
ديون تابعية

420420فوارق إعادة التقييم 
920 115 6209 636 9احتياطيات ومكافآت مرتبطة بالرسمال

960 929 9601 929 1الرسمال
المساهمون - رسمال غير مدفوع )-(

529 58970 7 -المرحل من جديد )-/+(
النتائج الصافية في انتظار التخصيص )-/+(

380 217 8811 929 1النتيجة الصافية للسنة المالية )-/+(
554 958 700117  775  142مجموع المطلوبات

الحصيلــــة 
فـي 31 دجنبــر 2006
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بآلاف الدراهم الحصيلة	 خارج 
31/12/200631/12/2005

693 897 49721 589 25تعهدات ممنوحة
تعهدات التمويل المعطاة لفائدة مؤسسات الائتمان والمماثلة

714 291 8116 355 7تعهدات التمويل لفائدة الزبانة

452 340 8244 292 3تعهدات الضمانة بأمر مؤسسات الائتمان والمماثلة

527 265 86211 940 14تعهدات الضمانة بأمر الزبانة

سندات مشتراة استرداديا

سندات أخرى للتسليم

898 536 28910 031 18تعهدات مستلمة

تعهدات التمويل مستلمة من مؤسسات الائتمان والمماثلة  

330 511 34510 005 18تعهدات الضمانة مستلمة من مؤسسات الائتمان والمماثلة

568 94425 25تعهدات الضمانة مستلمة من الدولة ومن هيآت مختلفة للضمانة

سندات مبيعة استرداديا

سندات أخرى للاستلام

بآلاف الدراهم والتحملات	 المنتوجات  حساب 
31/12/200631/12/2005

I7 276 8846 323 914. منتوجات الاستغلال البنكي
304 366691 870فوائد ومنتوجات مماثلة على عمليات مع مؤسسات الائتمان

852 475 6113 897 3فوائد ومنتوجات مماثلة على عمليات مع الزبانة
766 470812 662فوائد ومنتوجات مماثلة على سندات المستحقات

011 833128 282منتوجات على سندات الملكية
757 67493 50منتوجات على عمليات الائتمان الإيجاري والكراء

619 907630 735عمولات على إيجار الخدمات
605 023491 777منتوجات أخرى بنكية

II2 235 5181 689 517. تحملات الاستغلال البنكي
443 465197 254فوائد وتحملات مماثلة على عمليات مؤسسات الائتمان 

197 106 7641 493 1فوائد وتحملات مماثلة على عمليات الزبانة
فوائد وتحملات مماثلة على سندات المستحقات المصدرة

879 39083 47تحملات على مستعقرات الائتمان الإيجاري والكراء
998 899301 439تحملات أخرى بنكية

III5 041 3664 634 397. المنتوج الصافي البنكي
712 585133 284منتوجات الاستغلال غير البنكي

79120تحملات الاستغلال غير البنكي

IV2 331 8612 240 606. تحملات عامة للاستغلال  
103 028 9051 015 1تحملات المستخدمين

233 11957 80ضرائب ومكوس
749 151861 931تحملات خارجية

682 8191 1تحملات أخرى عامة للاستغلال
839 867291 302مخصصات للاستخمادات ولمؤن المستعقرات  غير المجسدة و المجسدة

V1 512 5602 644 747. مخصصات للمؤن وللخسائر على المستحقات غير القابلة للاستيفاء 
109 865911 647المخصصات لمؤن للمستحقات وللتعهدات  بالتوقيع العالقة

345 384 8291 500خسائر على مستحقات غير قابلة للاستيفاء
293 866349 363مخصصات أخرى للمؤن

VI1 351 1822 158 055. استعادات المؤن والاسترجاعات على المستحقات المستخمدة
978 915 6641 887استعادات المؤن للمستحقات والتعهدات بالتوقيع العالقة

655 70123 101استرجاعات على مستحقات مستخمدة
422 817218 361استعادات أخرى للمؤن

VII2 832 6332 040 691. النتيجة الجارية
975 50119 9منتوجات غير جارية

602 576141 91تحملات غير جارية

VIII2 750 5581 919 064. النتيجة الصافية قبل الضرائب
684 677701 820الضرائب على النتائج

IX1 929 8811 217 380. النتيجة الصافية  للسنة المالية



بآلاف الدراهم التدبير  	 أرصدة  قائمة 
31/12/200631/12/2005

922 979 4474 430 5)+( فوائد ومنتوجات مماثلة

640 303 2291 748 1)-( فوائد وتحملات مماثلة

282 676 2183 682 3هامش الفائدة

757 67493 50)+( منتوجات على مستعقرات للائتمان الإيجاري والكراء

879 39083 47)-( تحملات على مستعقرات للائتمان الإيجاري والكراء

878 2849 3نتيجة عمليات الائتمان الإيجاري والكراء

442 991632 735)+( عمولات مستحصلة

930 2552 12)-( عمولات ممنوحة

512 736629 723هامش على العمولات

)+( نتائج العمليات على سندات التعامل

764 78389 327)+(  نتائج العمليات على سندات التوظيف

254 991284 361)+(  نتائج عمليات الصرف

692 7-817 4)+(  نتائج العمليات على المنتوجات الفرعية

326 591366 694نتيجة عمليات السوق

554 597143 286)+( منتوجات أخرى بنكية مختلفة

155 060191 349)-( تحملات أخرى بنكية  مختلفة

397 634 3664 041 5المنتوج الصافي البنكي

455 86318 157)+( نتائج العمليات على مستعقرات مالية

553 133131 66)+( منتوجات أخرى للاستغلال غير البنكي

79120)-( تحملات أخرى للاستغلال غير البنكي

607 240 8622 331 2)-( تحملات عامة للاستغلال

678 543 4212 933 2النتيجة الإجمالية للاستغلال

820 355-328 159-)+( مخصصات صافية لاستعادات المؤن للمستحقات والتعهدات بالتوقيع العالقة

168 147-540 58)+(  مخصصات أخرى صافية لاستعادات المؤن

691 040 6332 832 2النتيجة الجارية

627 121-075 82-النتيجة غير الجارية

684 677701 820)-( الضرائب على النتائج

380 217 8811 929 1النتيجة الصافية للسنة المالية

31/12/200631/12/2005

380 217 8811 929 1 النتيجة الصافية للسنة المالية + 

839 867291 302)+(مخصصات للاستخمادات ولمؤن المستعقرات غيرالمجسدة و المجسدة

899 70)+( مخصصات المؤن لنقصان قيمة المستعقرات المالية

786 08094 12)+( مخصصات المؤن لمخاطر عامة

000 000175 200)+(مخصصات لمؤن منظمة

)+(مخصصات غير جارية

508 955220 286)-( استعادات المؤن

221 74535 14)-( فوائض قيم التفويت على المستعقرات غيرالمجسدة و المجسدة

79120)+(نقصان قيم التفويت على المستعقرات غيرالمجسدة و المجسدة

158 4522 218)-( فوائض قيم التفويت على مستعقرات مالية

)+( نقصان قيم التفويت على مستعقرات مالية

)-( استعادات إعانات الاستثمار المستلمة

238 521 6541 995 1 + القدرة على التمويل الذاتي

988 785578 694)-( الأرباح الموزعة

249 869942 300 1 + التمويل الذاتي
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أهم مناهج التقييم المطبقة في 2006/12/31

1-  التقديم 
التجاري وفا بنك، شركة ذات قانون موحد أسست بالمغرب، تتضمن القوائم التوليفية حسابات المقر وكذا 
الفروع التابعة والوكالات المتواجدة بالمغرب وبالخارج، والفرع التابع ببروكسيل؛ والعمليات والأرصدة ذات 

المعنى الداخلية بين الوحدات المغربية والفروع التابعة في الخارج، قد تمت إزالتها.

2 - المبادئ   العامة : 
توضع القوائم التوليفية احتراما للمبادئ المحاسبية العامة المطبقة على مؤسسات الائتمان.

إن تقديم القوائم التوليفية للتجاري وفا بنك مطابق لمقتضيات التصميم المحاسبي لمؤسسات الائتمان .

3 - المستحقات  والتعهدات  بالتوقيع .
التقديم  العام  للمستحقات 

• تقسم المستحقات على مؤسسات الائتمان وعلى الزبانة حسب مدتها الأصلية أو                  الغرض الاقتصادي 
للمساعدات .

- المستحقات عند الاطلاع أو لأجل ، بخصوص مؤسسات الائتمان ،
- اعتمادات الخزينة ، واعتمادات التجهيز ، والقروض للاستهلاك ، والقروض العقارية، 

 والقروض الأخرى للزبانة .
• تتطابق التعهدات بالتوقيع الممحسبة خارج الحصيلة مع تعهدات غير قابلة للتراجع للتمويل ، وتعهدات 

الضمانة التي لم تكن موضوع حركات أموال.
 •تسجل عمليات الاستحفاظ المجسدة بسندات أو بقيم ، تحت مختلف أركان المستحقات المعنية )مؤسسات 

الائتمان ، الزبانة( .
• تقيد الفوائد الجارية على المستحقات في حساب المستحقات المرتبطة ، مقابل حساب النتيجة .

المستحقات  العالقة  على   الزبانة 
تمحسب المستحقات العالقة على الزبانة ويتم تقييمها طبقا للتنظيم البنكي الساري.

تتلخص المقتضيات الرئيسية المطبقة كما يلي :
- ترتب المستحقات العالقة حسب درجة المخطر ، إلى مستحقات مريبة ، ثم مشكوك فيها ثم مورطة.

- تكون المؤونة للمستحقات العالقة ، بعد إسقاط بدة الضمانة الواجبة حسب التنظيم الساري، إلى حدود :
- % 20 للمستحقات المريبة .

- % 50 للمستحقات المشكوك فيها .
- %  100 للمستحقات المورطة .

تخصم المؤن المتعلقة بمخاطر الائتمان من أركان الموجودات المعنية .
•  فور إزالة ترتيب المستحقات السليمة نحو المستحقات المورطة ، لا تحتسب الفوائد ولا تتم ممحسبتها ؛ وتعاين 

كمنتوجات عند تحصيلها .
• تعاين الخسائر على المستحقات غير القابلة للاستيفاء عندما تكون حظوظ استرجاع المستحقات العالقة 

منعدمة .
• تعاين استعادات التوقعات للمستحقات العالقة عندما تكون قد عرفت تطورا إيجابيا : تسديدات فعلية  

)جزئية أو كلية( من المستحق أو إعادة بنينة المستحق مع تسديد جزئي للمستحق. 

4 - ديون تحت الطلب ولأجــل
تقدم الديون نحو مؤسسات الائتمان والزبانة في القوائم التوليفية حسب مدتها الأصلية أو طبيعتها :

- ديون تحت الطلب أو لأجل بالنسبة لمؤسسات الائتمان ،
- حسابات دائنة تحت الطلب ، حسابات الادخار ، ودائع لأجل ، وحسابات دائنة أخرى للزبانة.

تستدمج في هذه الأركان وحسب طبيعة مقابل القيمة ، عمليات الاستحفاظ المجسدة بسندات أو بقيم .
تسجل الفوائد الجارية على هذه الديون في حساب الديون المرتبطة بمقابل القيمة لحساب النتيجة .

بآلاف الدراهم جدول تدفقات الخزينة   	
31/12/200631/12/2005

285 879 9265 467 16 .   )+( منتوجات الاستغلال البنكي المستخلصة
655 69823 101 2 .   )+( استرجاعات على مستحقات مستخمدة

035 889102 360 .   )+( منتوجات الاستغلال غير البنكي المستخلصة
297 449 2-631 586 2-4 .   )-( تحملات الاستغلال البنكي المدفوعة

500 .   )-( تحملات الاستغلال غير البنكي المدفوعة
971 948 1-994 028 2-6 .   )-( تحملات عامة للاستغلال المدفوعة

684 701-677 820-7 .   )-( ضرائب على النتائج المدفوعة

I1 194 211905 023 - تدفقات الخزينة الصافية من أصل حساب المنتوجات والتحملات

886 018 5-462 809 4-8 .    )+( مستحقات على مؤسسات الائتمان والمماثلة
902 643 8-453 241 15-9 .   )+( مستحقات على الزبانة

216 449 2-035 552 2-.10 )+( سندات التعامل والتوظيف
396 302149 357-.11 )+( موجودات أخرى

879 39083 12.47 )+( مستعقرات معطاة للائتمان الإيجاري والكراء
416 006701 13.723 )+( ديون تجاه مؤسسات الائتمان والمماثلة

511 339 54713 429 14.22 )+( ودائع الزبانة
15.00 )+( سندات المستحقات المصدرة

580 206-332 16.629 )+( مطلوبات أخرى

II869 023-2 044 382 - رصيد تغيرات موجودات ومطلوبات الاستغلال

III2 063 234-1 139 359 - تدفقات الخزينة الصافية من أصل نشاطات الاستغلال

774 459227 17.199 )+( منتوج تفويتات المستعقرات المالية
718 543107 18.53 )+( منتوج تفويتات المستعقرات  غير المجسدة والمجسدة

616 594201 43-19 . )-( اقتناء المستعقرات المالية
080 43-340 20.77 )-( اقتناء المستعقرات غير المجسدة والمجسدة

.21 )+( فوائد محصلة
011 833128 22.282 )+( ربيحات محصلة

IV569 581622 039  - تدفقات الخزينة الصافية من أصل نشاطات الاستثمار
.23 )+( الإعانات، أموال عمومية وأموال خاصة مستلمة للضمانة

.24 )+( إصدار الديون التابعية
.25 )+( إصدار الأسهم

.26 )-( تسديد الرساميل الذاتية والمماثلة
.27 )-( فوائد مدفوعة

988 578-785 694-.28 )-( ربيحات مدفوعة

V-694 785-578 988 - تدفقات الخزينة الصافية من أصل نشاطات التمويل

VI1 938 030-1 096 308 - التغير الصافي للخزينة

VII12 681 40213 777 710 - الخزينة عند افتتاح السنة المالية

VIII14 619 43212 681 402 - الخزينة عند إقفال السنة المالية



5 - محفظة  السندات 
1.5 - التقديم  العام 

تمحسب العمليات على السندات ويتم تقييمها طبقا لمقتضيات التصميم المحاسبي لمؤسسات الائتمان .
ترتب السندات من جهة تبعا للطبيعة القانونية للسند )سند المستحق أو سند الملكية( ، ومن جهة أخرى 

حسب النية  )سند التعامل ، سند التوظيف ، سند الاستثمار ، سند المشاركة(.

2.5 - سندات  التعامل 
تسجل في هذه المحفظة السندات المؤمن سيولتها والتي تم اقتناؤها بنية إعادة بيعها في أجل قريب .

تسجل هذه السندات بقيمة شرائها )وضمنها القسيمة (. عند كل حصر محاسبي يقيد الفرق بين هذه القيمة 
وقيمة السوق، مباشرة في حساب النتائج .

إلى غاية 31 دجنبر 2006 ، لا يملك البنك سندات مرتبة في محفظة التعامل .

3.5 - سندات  التوظيف 
تسجل في هذه المحفظة السندات المقتناة بهدف حيازة تفوق 6 أشهر ، باستثناء السندات ذات المردودات الثابتة 
الهادفة إلى  المحافظة عليها إلى غاية استحقاقها . تتضمن هذه الفئة من السندات بالخصوص السندات التي لا 

تستجيب للشروط الضرورية  التي تسمح بترتيبها ضمن فئة أخرى من السندات .
تسجل سندات المستحقات بأرومة القسيمة؛ والفرق بين ثمن الاقتناء وثمن التسديد يقع استخماده على المدة 

الترسبية للسند. 
تسجل سندات الملكية بقيمة شرائها خارج مصاريف الاقتناء . 

عند كل حصر محاسبي ، يكون الفرق السلبي بين قيمة السوق وقيمة دخول السندات موضوع مؤونة 
لنقصان القيمة ؛ ولا تسجل فوائض القيم الكامنة .

4.5 - سندات   الاستثمار 
سندات الاستثمار هي سندات مستحق تم اقتناؤها أو هي من أصل فئة أخرى من السندات ، بنية حيازتها إلى 

حين استحقاقها قصد توفير مردودات منتظمة طيلة مدة طويلة نسبيا .
عند تاريخ اقتنائها، تسجل هذه السندات مع إبعاد القسيمة. 

والفرق بين ثمن الاقتناء وثمن التسديد يقع استخماده على المدة الترسبية للسند. 
عند كل حصر محاسبي ، يحافظ على السندات بقيمة اقتنائها، أيا كانت القيمة البيعية للسندات؛ ونتيجة 

لذلك لا تسجل الخسارة أو الربح الكامن .

5.5 -  سندات   المشاركة 
تقيد في هذه الفئة السندات التي تعتبر حيازتها الدائمة مفيدة للبنك .

عند كل حصر محاسبي، يقع تقدير القيمة على أساس العناصر المقبولة عموما : قيمة الاستعمال، البدة في 
الوضعية الصافية ، آفاق النتائج وسعرات البورصة. تكـون نقصانات القيم الكامنة وحدها، حالة بحالة ، 

موضوع تكوين  مؤن لنقصان القيمة .

6.5 - المستحفظا ت   المسلمة 
يحافظ على السندات المعطاة للاستحفاظ في الحصيلة والمبلغ المحصل الممثل للدين تجاه المفوت له ، يتم 

تسجيله في مطلوبات الحصيلة .
لا تسجل في الحصيلة السندات المستلمة للاستحفاظ، لكن المبلغ المنفق والممثل لمستحق المفوت يقع تسجيله 

في موجودات الحصيلة .
إن السندات المعطاة للاستحفاظ والمسلمة هي موضوع معالجات محاسبية تتطابق مع فئـة المحفظة التي هي 

أصل منها.

6 - العمليات  المحررة  بالعملات 
إن المستحقات والديون وكذا التعهدات بالتوقيع المحررة بالعملات الأجنبية ، يتم تحويلها  إلى الدراهم بمعدل سعر 

الصرف الساري في تاريخ الإقفال .
يسجل فرق الصرف المعاين على مخصصات الفروع التابعة في الخارج وعلى الاقتراضات بالعملات المغطاة ضد 
مخطر الصرف، في الحصيلة ضمن ركن الموجودات الأخرى أو المطلوبات الأخرى تبعا للاتجـاه. وفرق الصرف 

الناتج من تحويل المسنتدات المستعقرة المقتناة بالعملات، يسجل في فارق التحويل ضمن أركان السندات 
المعنية.

يسجل فرق الصرف على الحسابات الممسوكة للعملات في حساب النتيجة . يقع تحويل المنتوجات والتحملات 
بالعملات الأجنبية بسعر الصرف في يوم ممحسبتها .

7- تحويل  القوائم  المالية  المحررة  بالعملة  الأجنبية:
إن الطريقة المستعملة لتحويل القوائم المالية المحررة بالعملة الأجنبية، هي الطريقة المسماة »سعـر الإقفال«.

تحويل  عناصر الحصيلة  وخارج الحصيلة
إن جميع عناصر الموجودات والمطلوبات وخارج الحصيلة للوحدات الأجنبية )الفرع التابع ببروكسيل( يقع 

تحويلها على أساس سعر العملة في تاريخ الإقفال. 
يتم تقييم الرساميل الذاتية )خارج نتيجة السنة المالية( بمختلف الأسعار التاريخية. والفارق الناتج من 

الاستعدال )سعر الإقفال - السعر التاريخي( تتم معاينته من بين الرساميل الذاتية في ركن »فارق التحويل«. 

تحويل عناصر حساب النتيجة
باستثناء المخصصات للاستخمادات والمؤن المحولة بسعر الإقفال، يتم تحويل مجموع عناصر حساب النتيجة 

بالسعر المتوسط للعملة المعاينة على السنة المالية.

8 - المؤن  للمخاطر  العامة
تكون هذه المؤن، حسب تقدير المسيرين ، قصد مواجهة المخاطر المستقبلية المرتبطة بالنشاط البنكي، والتي 

هي حاليا غير قابلة للتشخيص وللقياس بدقة .
تكون المؤن المكونة بهذه الكيفية موضوع إعادة استدماج جبائية .

9 - المستعقرات  المجسدة  و غير المجسدة 
تدرج المستعقرات المجسدة وغير المجسدة في ا لحصيلة بقيمة اقتنائها المنقوص منها الاستخمادات المركمة 

المحتسبة بالطريقة الخطية بناء على مدد وجودها المقدرة .
يقع استخماد المستعقرات غير المجسدة والمقسمة إلى مستعقرات للاستغلال وخارج الاستغلال، حسب المدد 

الآتية :

مدة الاستخماد الطبيعة
غير قابل للاستخماد• الحق في الإيجار

غير قابل للاستخماد• براءات الاختراع والعلامات

غير قابل للاستخماد• مستعقرات البحث والتنمية

6,67• البرانيم المعلوماتية  
5• عناصر أخـرى للأصل التجاري

إن المستعقرات المجسدة المرتبة إلى مستعقرات استغلال وخارج الاستغلال ، تقسم وتستخمد حسب المدد 
الآتية :

مدة الاستخماد الطبيعة
غير قابل للاستخماد•  أراضي

25• عقارات الاستغلال
6,67• تجهيزات المكتب

6,67• التجهيزات المعلوماتية  :
5•  التجهيزات السيارة

6,67• إعدادات وتهييئـات ومنشآت 

10-  التحملات  للتوزيع 
تسجل التحملات للتوزيع المصاريف اعتبارا لأهميتها وطبيعتها ، والتي من شأنها أن ترتبط بأكثر من سنة 

مالية واحدة .
وتستخمد حسب المدد الآتية :

مدة الاستخماد الطبيعة
3•  المصاريف الأولية 

5• مصاريف اقتناء المستعقرات
غير قابل للاستخماد• مصاريف إصدار سندات الاقتراض

غير قابل للاستخماد• مكافآت الإصدار أو تسديد سندات المستحقات

 ما بين 3 و 5 سنوات حسب الحالة• تحملات أخرى للتوزيع

11 - المؤن  المنظمة :
تكون المؤن المنظمة تطبيقا للمقتضيات التشريعية أو التنظيمية، وخاصة منها الجبائية. وتكوينها الاختياري 

خاضع لقرار تدبير معلل خاصة عبر الرغبة في ربح امتياز جبائي .
متى كانت شروط التكوين والاستعمال متوفرة ، وكانت مكونة قصد الاستفادة من امتياز جبائي حقيقي ، 

تكتسي المؤن المنظمة طابع احتياطيات محررة من الضريبة ، باستثناء الاستخمادات الحيدية .

12-  اعتبار الفوائد والعمولات في حساب المنتنوجات والتحملات :
الفوائد :

تعتبر كفوائد ، المنتوجات والتحملات المحتسبة على رساميل مقرضة أو مقترضة فعلا .
تعتبر كفوائد مماثلة ، المنتوجات والتحملات المحتسبة على أساس تناسبي مع الزمن والتي تجازي مخطرا . 

وتدخل في هذه الفئة بالخصوص ، العمولات على تعهدات بالضمانة وبالتمويل )الكفالة ، الاعتماد المستندي 
)...

تعاين الفوائد الجارية على الرساميل المقرضة أو المقترضة فعلا في حسابات المستحقات والديون المرتبطة التي 
أفرزتها بمقابل قيمة حساب النتيجة .

تعاين الفوائد المماثلة كمنتوجات أو تحمل فور فوترتها .

العمولات :
إن المنتوجات والتحملات المحددة على  أساس »فلات« والتي تجازي إيجار خدمة ، تعاين كعمولات فور فوترتها .

13 - التحملات والمنتوجات غير الجارية :
تمثل خصيصا التحملات والمنتوجات ذات طابع غير عاد ، وهي نادرة مبدئيا لكونها ذات طبيعة غير عادية وذات 

حدوث استثنائي .
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بآلاف الدراهم قائمـ�ة الحيــ�ود	
تأثير الحيود على الذمة المالية تعليلات الحيودبيان الحيـود

والوضعية المالية والنتائج

لا شـــيءلا شـــيء-I الحيود عن المبادئ  المحاسبية الرئيسية

لا شـــيءلا شـــيء-II الحيود عن أساليب التقييـم
-III الحيود عن قواعد وضع وتقديم القوائم التوليفية

إن القوائم ب32 - ب33 - ب34 ، لايمكن تقديمها على شكل مركم بسبب الفرق 
لا شـــيءبين التشريعات الجبائية في المغرب، وفي فرنسا وفي بلجيكا.

بآلاف الدراهم قائم�ة  تغيي�رات  الأس�اليب	
التأثير على الذمة المالية  والوضعية المالية والنتائجتعليلات التغييراتنوعية التغييرات

لا شـــيءلا شـــيء-I التغييرات المؤثرة على أساليب التقييم  
لا شـــيءلا شـــيء-II التغييرات المؤثرة على قواعد التقديم

بآلاف الدراهم بعيـــة	 تا   ت مس�تحقــا

المستحقـات

بما فيه المقاولات المرتبطة وذات الصلةالمبلغ

31/12/200631/12/200531/12/200631/12/2005
صافيصافيصافيصافيمؤنإجمالي

123456
مستحقات تابعية على مؤسسات الائتمان والمماثلة

لا  شـــيء
مستحقات تابعية للزبانة

المجمـوع

بآلاف الدراهم المستحقات على  مؤسسات الائتمان والمماثلة  في 31 دجنبـر 2006	
بنك المغرب، الخزينة 
العمومية مصلحة 
الشيكات البريدية  

بنوك 
في  المغرب

مؤسسات أخرى 
 للائتمان والمماثلة

 بالمغرب
مؤسسات الائتمان

31/12/0631/12/05بالخارج 

747 378 11714 801 21515 035 1082 616177645 120 13حسابات عادية مدينة 
قيم مستلمة ومستحفظة    

يوما بيوم
لأجل

872 317 97312 654 94916 550 1767 579 8488 524قروض الخزينة   
443 064 5951 848937 126يوما بيوم

872 317 53012 590 35415 613 1766 579 0008 398لأجل
366 912 0874 413 4514 754 6362 658 1القروض المالية

563 525289 288283 4031 8343 278مستحقات أخرى  
448 838128 353125 61737 86885 2فوائد مستحقة للاستلام   

مستحقات عالقة

996 026 54032 278 80537 624 7559 067 49512 462 4842 123 13المجموع

بآلاف الدراهم تصنيف سندات التعامل والتوظيف وسندات الاستثمار حسب فئـة المصدر	

السندات
 مؤسسات

المصدرون العموميون الائتمان  و المماثلة 
31/12/0631/12/05المصدرون الخواص

غير الماليينالماليون
   720 196 2    629 916 5    457 5    892 900 5 -   280 10 سندات مسومة

-  - السندات والقيم المماثلة 
   020 532 ---سندات الاقتراض 

   -    - سندات مستحقات أخرى
   700 664 1    629 916 5    457 5    892 900 5    280 10 سندات الملكية     

   995 852 18    777 268 17    315 487    704 5    152 160 14    606 615 2 سندات غير مسومة 
   801 461 14    873 509 13    873 509 13 السندات والقيم المماثلة  

   805 779    302 215 1    776 475    279 650    247 89 سندات الاقتراض
   389 611 3    605 525 2    605 525 2 سندات المستحقات أخرى

   997 17   539 11   704 7545سندات الملكية   
   715 049 21    406 185 23    772 492    596 906 5    152 160 14    886 625 2 المجمـــوع



بآلاف الدراهم مستحقات على  الزبانة 	
القطاع العموميالمستحقات

 القطاع الخاص
31/12/200631/12/2005 زبانة أخرىمقاولات غير ماليةمقاولات مالية

049 672 53725 419 36832 152 2251 543 70229 242349 374 1 اعتمادات الخزينة
272 531 8689 424 36812 152 5561 548 7029 242349 374 1- حسابات تحت الطلب مدينة

676 003 8163 540 8163 540 3- مستحقات تجارية على المغرب
990 300 0091 009493 493- اعتمادات التصدير 

111 836 84411 960 84415 960 15- اعتمادات أخرى  للخزينة 
838 524 6311 170 6312 170 2قروض للاستهلاك  

789 551 75412 237 19616 691 55815 546قروض للتجهيز 
353 306 89110 514 77415 532 93210 975 1854 6قروض عقارية

902 450666 582127 87413 994109 3اعتمادات أخرى
732 248 7621 762982 982مستحقات مكتسبة بإنابة الفواتير

705 949519 998688 95126 661فوائــد مستحقة للاستـلام 
505 202 3521 115792 479307 384471 37411 2مستحقات عالقة
789 75875839- مستحقات مريبة 

824 77014 77022 22- مستحقات مشكوك فيها
892 147 8241 115768 951307 384447 37411 2- مستحقات مورطة  

873 692 32653 934 46868 203 41914 436 08052 359365 929 1المجمـوع

بآلاف الدراهم قيم سندات التعامل والتوظيف وسندات الاستثمار 	
قيمة السنـــدات

محاسبية إجمالية
قيمة 
حالية

قيمة 
التسديد 

فائض 
القيم الكامنة

نقصان 
 المؤنالقيم الكامنة

 -  -  -  -  -  - سندات المعاملة 
أذينات وقيم مماثلة
سنـدات الاقتراض

سندات مستحقات أخرى
سندات الملكية

 053 27  053 27  -  -  854 641 19  907 668 19 سندات التوظيف
 614 2  614 2  -  424 983 11  038 986 11 أذينات وقيم مماثلة
 176  176  -  302 215 1  478 215 1 سنـدات الاقتراض

 -  -  -  501 508  501 508 سندات مستحقات أخرى
 263 24  263 24  -  627 934 5  890 958 5 سندات الملكيــة 

 -  -  -  -  552 543 3  552 543 3 سندات الاستثمار  
 -  -  -  449 526 1  449 526 1 أذينات وقيم مماثلة
 -  -  - سندات الاقتراض   

 -  -  -  103 017 2  103 017 2 سندات مستحقات أخرى

بآلاف الدراهم تفاصيل الموجودات الأخرى   	
31/12/0631/12/05الموجودات

وسائل اختيارية مشتراة
عمليات مختلفة على السنـدات

185 510210 256مدينون مختلفون     
304 222153 174مبالغ مستحقة على الدولة     

مبالغ مستحقة على هيآت الحيطة 
362792مبالغ مختلفة مستحقة على المستخدمين  

حسابات الزبناء وخدمات غير بنكية
089 92556 81مدينون مختلفون آخرون
191 159106 171قيم واستعمالات مماثلة

738 107 9351 323 1حسابات التسوية
268 383118 174حسابات استعدال العمليات خارج الحصيلة 
042 59142 28حسابات الفوارق على العملات والسندات

نتائج على منتوجات فرعية للتغطية
658 48486 69تحملات للتوزيع على عدة سنوات مالية

560 19080 14حسابات الربط بين المقر والفروع والوكالات في المغرب
391 858350 423منتوجات للاستلام والتحملات المعاينة مسبقا 

819 430429 613حسابات أخرى للتسوية 
957 76917 47مستحقات عالقة على عمليات مختلفة

071 442 3731 799 1المجموع
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بآلاف الدراهم مستعقرات معطاة كائتمان إيجاري - كإيجـار باختيار الشراء وكإيجار بسيط 	

الطبيعة
المبلغ 

الإجمالي في 
بداية   السنة 

المالية المالية

مبلغ 
الاقتناءات 

خلال السنة 
المالية

 مبلغ 
التفويتات 

أو السحوب  
خلال السنة  

المالية 

المبلغ 
الإجمالي في 

نهاية السنة 
الما لية

المؤن   الاستخمادات    
المبلغ الصافي 

في نهاية 
السنة الما لية

 المخصص 
خلال السنة 

الما لية

مركم 
الاستخمادات 

السنة الما لية
المخصص 
برسم المؤن

استرجاع 
مركم المؤنالمؤن

مستعقرات معطاة 
567 45335 391305 02047 020341 341كائتمان إيجاري

ائتمان إيجاري على مستعقرات غير مجسدة
745 62831 847283 37345 373315 315ائتمان إيجاري منقول 

745 62831 847283 37345 373315 315- ائتمان إيجاري منقول جاري
 - ائتمان إيجاري منقول مؤجـر  

- ائتمان إيجاري منقول غير مؤجر بعدالفسخ
822 8253 54421 6471 64725 25ائتمان إيجاري عقاري 

- ائتمان إيجاري عقاري جاري
822 8253 54421 6471 64725 25- ائتمان إيجاري عقاري مؤجر  

- ائتمان إيجاري عقاري غير مؤ جر بعد الفسخ
 أكرية جارية للاستلام 

أكرية معادة البنينة
أكرية غير مؤداة

مستحقات عالقة

مستعقرات معطاة 
كإيجار بسيط

ممتلكات منقولة في إيجار بسيط       
ممتلكات عقارية كإيجار بسيط               

أكريةجارية للاستلام   
أكرية معادة البنينة

أكرية غير مؤداة  
أكرية عالقة  

567 45335 391305 02047 020341 341المجموع

بآلاف الدراهم  سندات المشاركة والاستعمالات المماثلة 	

قطاع الشركة في المملوك تسمية أو غرض الشركة  المصدرة  النشاط
رسمال 

الرسمال 
الإجمالية 

المساهمة 
المحاسبية 
الصافية

القيمة 
المحاسبية 

السنة المالية

القيمة 
تاريخ إقفال 

الصافية

مستخلص من القوائم التوليفية 
المنتوجات الأخيرة للشركة المصدرة  

المسجلة 
في حساب 

المنتوجات  الوضعية  تاريخ إقفال   
النتيجةالصافية

 413 249  279 566  993 803 2  899 634 4  121 737 4 م 043  ا لمشاركات في المقاولات المرتبطة

 004 100  553 136  827 198 31/12/2005 000 10  000 10 %100,00 000 10 بنك الأعمالالتجاري للمالية  
 (OGM(.000 45  242 48  287 967 31/12/2005 900 047 2  900 047 2 %100,00 000 885قابضةو.ج 
 -  101  108 6 31/12/2005 108 6  000 30 %100,00 000 5  تدبير الموجودات  صوماكوفـام
 996 23  496 36  285 162 31/12/2005 369 236  369 236 %66,00 900 4تدبير الموجودات تدبير الوفاء  
 -  9- 597 6-31/12/2005 -  33 %74,95 000 11بيع الأجهزة المعلوماتية أجينا مغـرب 

 -  992 12  021 17 31/12/2005 000 10  000 10 %100,00 000 10رسمال مخطر التجاري للرسمال مخطر
 -  000 5 31/12/2005 000 5  000 5 %100,00 000 5التجاري للاستثمار    

 -  190 1  597 3 31/12/2005 013 3  350 3 %83,75 000 4الأمانالتجاري للحماية 
CORPORATION 43- 500 203 31/12/2005 000 200  000 200 %100,00 000 200قابضةب.ت.م  - 

 -  20- 391 8 31/12/2005 196 4  000 5 %50,00 000 10رسمال الإنماء  كازا مدريد للتنمية
 -  -  -  -  675 1 500 1تدبير بطاقات الأداءنـادي دينيرس بالمغـرب

 -  10  688 31/12/2005 138  240 %20,00 200 1المتاجـرةميدي تـراد
 -  20- 67 31/12/2005 244  244 %99,00 100العقـارالشركة المدنية العقارية مفتاح

 -  23  144 1 31/12/2005 144 1  397 2 %100,00 000 1وفا للسمسرة 
 )SOMGETI( 24- 711 31/12/2005 100  100  300المعلوماتيةسومجتي  - 

 -  619  634 44 31/12/2005 223 40  223 40 %100,00 000 20وسيط البورصةالوفاء للبورصة
 -  937- 348 1 31/12/2005 168 1  600 2 %86,67 000 3وفا للتواصل
 -  290- 393 2 31/12/2005 393 2  700 3 %100,00 000 17تدبير العقارعقار الوفاء

 -  740- 072 8 31/12/2005 046 55  046 55 %100,00 000 40  القابضة وإنعاش الاستثماراتوفا للاستثمار  



 -  858 1  935 16 31/12/2005 000 20  000 20 %100,00 000 20  الائتمان الإيجاريوفا ل.ل.د
 -  -  -  700 1  700 1 %66,00 000 10تدبير الذمة الماليةوفا للدمة المالية    

 500 5  898  395 11 31/12/2005 994 4  994 4 %99,88 000 5لاستشارة بالأنظمة المعلوماتيةوفا لأنظمة الاستشارة
 598  665  115 5 31/12/2005 500 1  500 1 %100,00 500 1المعلوماتيةوفا لأنظمة داتا  

 000 3  681  283 5 31/12/2005 066 2  066 2 %99,85 000 2الهندسة المعلوماتيةوفا لأنظمة المالية 
 -  104- 625 2 31/12/2005 090 2  980 3 %79,60 000 5الاستشارة والهندسة المالية  وفا تروست

 -  607 52  876 149 31/12/2005 983 86  983 86 %57,83 000 150الائتمان الإيجاريوفا باي  
 -  26- 091 3-31/12/2005 -  - %100,00 000 1وفا تراد

 -  355  660 5 31/12/2005 660 5  999 9 %100,00 000 10شركة عقاريةالتجارية العقارية المغربية
 -  691 64  333 68 31/12/2005 449 51  449 51 %100,00 000 50شركة  عقاريةالشركة العقارية التجارية اليوسفية  

 -  6  919 31/12/2005 25  25 %50,00 300شركة عقارية الشركة العقارية شارع  باستور  ''س.ي.ب.ب.''
 -  760 10  873 13 31/12/2005 863 11  863 11 %100,00 350 3شركة عقارية الشركة العقارية رانويل

 -  83- 777 31/12/2005 777  841 2 %100,00 300شركة عقارية الشركة العقارية تان
 -  382 1- 055 4 31/12/2005 055 4  531 15 %100,00 000 15شركة عقارية الشركة العقارية إيفرناج ش.م  

 -  103- 458 31/12/2005 458  844 3 %100,00 480شركة عقارية الشركة العقارية بلير  1
 -  133- 549 31/12/2005 549  176 4 %100,00 624شركة عقارية الشركة العقارية بلير 2 
 -  91- 741 1 31/12/2005 741 1  111 7 %100,00 824 1شركة عقارية الشركة العقارية بلير 3  

 -  246- 999 4 31/12/2005 999 4  266 5 %100,00 300شركة عقارية الشركة العقارية ميمونة  
 -  462 2  933 2 31/12/2005 299  299 %100,00 300شركة عقارية الشركة العقارية مراكش توسع 

 -  26- 278 31/12/2005 278  685 2 %100,00 300شركة عقارية الشركة العقارية زكاة   
 000 10  633 9  665 142 31/12/2005 665 142  224 179 %100,00 000 125العقارالتجاري للعقار 

 -  -  -  183 13  183 13 %50,00 000 3بنك المنطقة الحرةالتجاري أنترناشنل بنك
 -  071 38  051 138 31/12/2005 406 319  406 319 %98,46 050 35النقوديةوفا كاش 

 000 24  250 12  963 65 31/12/2005 364 164  364 164 %100,00 000 40العقارعفار الوفاء  
 315 37  396 139  124 540 31/12/2005 217 822  217 822 %65,94 180 113قرض الاستهلاكوفا سلف  

 -  -  -  950 10  950 10 %68,68 - قابضةأندلو المغرب 
 -  -  -  590 6  590 6 %100,00 - التجاري وفا بينانزريا سبا 

 -  -  -  711 288  711 288 %100,00 - التجاري وفا بنك أوربا  
 -  -  -  979 35  979 35 %100,00 - بنكالتجاري وفا بنك السينغال

 962  962 وفا كامبيو   
 347 5  347 5 وفا بنك المنطقة الحرة طنجة

 742 17  310 285  090 015 2  -  901 636  026 688   م 044  سندات أخرى للمشاركة    

 123 1  -  -  634 21  634 21 960 929 1بنكالتجاري وفا بنك 
 -  -  -  203 1  203 1 960 929 1بنكالتجاري وفا بنك 

 698 5  -  -  249 98  249 98 %2,72 000 615 3 تعدينالمصانع المعدنية الجديدة 
 114 6  -  -  613 151  613 151 195 739 1قابضةأونا

 118  -  -  062 4  062 4  000 090 1 قابضةالشركة الوطنية للاستثمار 
 892  -  -  623 5  623 5 000 390تعدينصوناسيد
 -  -  -  -  - %47,50 300 سينكومار

 -  -  -  492 1  492 1 %14,92 000 10 أكـرام للاستثمار  
 -  -  -  000 10  000 10 %4,65 000 215 أخذ المشاركةأ.م للاستثمار بالمغرب 

 -  -  -  500  500 000 1  الإنعاش العقاري بوزنيقة مارينا 
 451  361 48  835 098 1 31/12/2005 280 11  280 11 %1,36 483 829 التشاركية المغربية الكويتية للتنمية  

 -  178 48  071 31 31/12/2005 000 122  400 172 %99,76 000 124 العقاركابري
 -  582 5  457 91 31/12/2005 000 22  000 22 %22,40 200 98 النقوديةمركز النقودية الدولية

 -  -  -  118  118  - أوروشيك المغرب
 -  -  -  826 1  826 1 %18,26 000 10 صناديف الاستثمار إكران

 -  -  -  267 2  267 2 %11,93 005 19   المجموعة المهنية لبنوك المغربالمجموعة المهنية لبنوك المغرب  
 -  -  -  400  400 000 3إصدارطبع وإصدار  

 -  065 13  420 145 31/12/2005 343 64  343 64 %33,34 000 193 الفندقةفندق المسافر 
 -  087 1  749 100 31/12/2005 641 19  000 20 %10,00 000 200    قابضةسليمة القابضة  

 -  -  -  -  - %10,00 000 10 س.و.د فاس
 -  -  -  278 4  278 4 %11,41 500 37 الشركة المغربية لتنمية الصادرات  

 -  -  -  840 1  840 1  500 11 تدبير البطاقات البنكية شركة أنتربانك
 -  -  -  991  991 500 6سوق المهاجر  

 -  26- 615 61 31/12/2005 714 13  714 13 %22,69 429 60  الإنعاش العقاريشركة تهيئة حضيرة النواصر 
 -  572 155  645 341 31/12/2005 150 39  150 39 %15,00 000 261 السياحةالشركة القابضة هوسبيتاليتي

 346 3  490 13  298 144 31/12/2005 309 28  309 28 %25,72 000 105  الإنعاش العقاريالمنطقة الحرة طنجة   
 -  -  -  784 7  150 8  000 46   إيجار الخدمات تكنولوبارك كومباني ''م.ي.ت.س''  

 -  -  -  TND  2 583  2 583 000 3 بنكبنك الأعمال التونسي 
 -  574 897  404 909 م 045 ج - توظيفات مماثلة 

C/C ASSOCIESté Immobiliere890 925879 095
AUTRES EMPLOIS ASSIMILEES 18 480 18 480

155 590267 083851 819 4-374 169 5516 334 6م  046       المجموع العام



  التقريـر المالــي   حسابـات البنــك  ص101 

بآلاف الدراهم المصدرة   	 المستحقـات  سندات 

طبيعة  السندات

المــــمــيـــزات

 المبلغ

بما فيه

المستخمد  لمكافآت 
الإصدار أو التسديد تاريخ 

المقاولات كيفية التسديدالسعرالقيمة للوحدةتاريخ الإسميةالاستحقاق
المرتبطة

أخرى ذات 
صلــة

لا شــــيء

المجمــوع

بآلاف الدراهم الإعانات للصناديق العمومية المخصصة  والصناديق الخاصة للضمان   	
المبلغ في نهاية 2006الاستعمال 2006المبلغ في نهاية 2005المبلغ الإجماليالغرض الاقتصادي

الإعانــات
لا شــــيءالصناديق  العمومية المخصصة

الصناديق الخاصة للضمان
المجموع

بآلاف الدراهم التابعيـــــ�ة   	 الديــ�ون 

عملة 
الاقتراض 
منتسبــة

المبلغ بعملة 
الاقتراض

السعرة   
المدةالسعـر)1(

)2( 
شروط التسديد 
المسبق  وقابلية 

التحويل )3(

مبلغ الاقتراض 
بالعملة الوطنية  
)أو مقابل القيمة 

بآلاف الدراهم(

بما فيها أخرى  منتسبــة بما فيها  المقاولات المرتبطة 

المبلغ  2005 
)مقابل القيمة 
بآلاف الدراهم(

المبلغ  2006 
)مقابل القيمة 
بآلاف الدراهم(

المبلغ  2005 
)مقابل القيمة 
بآلاف الدراهم(

المبلغ  2006 
)مقابل القيمة 
بآلاف الدراهم(

لا شــــيء

المجموع

)1( جاري بنك المغرب في 2006/12/31, )2( طبعا غير محددة , )3( الرجـوع إلى عقد الديون التابعية

بآلاف الدراهم والمجسدة   	 المجسدة  غير  المستعقرات  جدول 

الطبيعة
المبلغ الإجمالي 

في بداية 
السنة المالية

مبلغ  الإقتناءات  
خلال السنة 

المالية

المبلغ  التفويتات 
أو السحوب  
خلال السنة 

المالية

المبلغ الإجمالي 
في نهاية 

السنة المالية

الاستخمادات و/أو المـــؤن

المبلغ الصافي 
في نهاية 

السنة المالية

مبلغ 
الإستحمادات 

و/أو المؤن 
خلال س.م   

المخصص على 
سبيل السنة 

المالية 

مبلغ 
الاستخمادات 

على المستعقرات 
الخارجية

المركم

   417 453 1    910 151    638 20    726 60    822 111    327 605 1    049 29    998 85    378 548 1 مستعقرات غير مجسدة    

   369 185    -    -    369 185    534 1    457 28    446 158 الحق في الإيجار
   -    - مستعقرات البحث والتنمية 

   048 268 1    910 151    638 20    726 60    822 111    958 419 1    515 27    541 57    932 389 1 مستعقرات أخرى غير مجسدة  للاستغلال 
   -    -    - مستعقرات غير مجسدة خارج  الاستغلال   

   749 423 2    849 959 1    598 98    193 218    254 840 1    599 383 4    253 344    648 369    204 358 4 مستعقرات مجسدة

   689 267 1    847 347    162 19    099 51    910 315    536 615 1    953 80    610 74    879 621 1 عقارات للاستغلال   
   761 263    -    -    761 263    240    462 38    539 225 أرض للاستغلال

   436 972    527 303    699 16    414 48    812 271    964 275 1    702 60    148 36    518 300 1 عمارات لاستغلال المكاتب   
   492 31    320 44    463 2    685 2    098 44    811 75    011 20    -    822 95 عمارات لاستغلال مساكن وظيفية

   459 401    487 075 1    189 18    055 116    621 977    946 476 1    871 31    541 153    276 355 1 - أثاث وتجهيرات الاستغلال 

   815 84    001 221    041 4    375 17    667 207    816 305    301 8    596 38    521 275   أثاث المكتب للاستغلال  
   121 187    678 536    473 7    668 51    483 492    799 723    375 9    387 82    787 650  تجهيزات المكتب للاستغلال 

   767 128    650 308    751 1    234 46    167 264    417 437    843 8       112 32     148 414  تجهيزات معلوماتية
   756    158 9    924 4    778    304 13    915 9    352 5 447   820 14  التجهيزات السيارة المرتبطة بالاستغلال

   -    -    -    -    -    -    -    -    - تجهيزات أخرى للاستغلال 
   158 200    139 422    513 31    003 34    649 419    297 622    360 125    861 105    796 641  مستعقرات أخرى مجسدة للاستغلال   

   443 554    377 114    734 29    037 17    074 127    819 668    069 106 635 35   253 739 مستعقرات مجسدة خارج الاستغلال  

   612 217    -    -    612 217    735 7    025 2       322 223   أراضي خارج الاستغلال  
   283 285    219 55    940 1    938 12    221 44    503 340    762 27    501 31    764 336 عمارات خارج الاستغلال   

   58-   813 31    144 2    669 29    755 31 66   689 31  أثاث وتجهيزات خارج الاسغلال
   605 51    345 27    794 27    955 1    184 53    950 78    572 70    044 2    478 147 مستعقرات أخرى مجسدة خارج الاستغلال  

   166 877 3    760 111 2    236 119    920 278    076 952 1    925 988 5    302 373    646 455    582 906 5 المجموع



بآلاف الدراهم   تعهدات بالتمويل وبالضمانات   	
31/12/0631/12/05

354 333 43422 027 26تعهدات معطاة للتمويل وللضمانة   
 تعهدات بالتمويل لفائدة مؤسسات الائتمان والمماثلة 

اعتمادات مستندية استيراد
 قبولات أوتعهدات بالأداء    

اعتمادات مفتوحة ومؤكدة  
تعهدات الإحلال على إصدارالسندات

 تعهدات الائتمان الإيجاري غير القابلة للإلغاء  
تعهدات أخرى معطاة للتمويل

714 291 8116 355 7 تعهدات بالتمويل لفائدة الزبانة 
483 112 4895 876 5اعتمادات مستندية استيراد 

231 179 3231 479 1 قبولات أو تعهدات بالأداء
اعتمادات مفتوحة ومؤكدة    

تعهدات الإحلال على إصدار السندات   
 تعهدات الائتمان الإيجاري غير القابلة للإلغاء     

 تعهدات أخرى معطاة للتمويل
453 340 8244 292 3 تعهدات بالضمانة لفائدة مؤسسات الائتمان والمماثلة     

481 450 اعتمادات مستندية مؤكدة للتصدير   
قبولات أوتعهدات بالأداء

تعهدات باعتمادات معطاة
972 889 8243 292 3كفالات وضمانات احتياطية وضمانات أخرى معطاة

تعهدات عالقة
187 701 79911 378 15تعهدات بالضمانة بأمر من الزبانة 

760 902ضمانات الاعتمادات المعطاة 
153 140 6537 905 8كفالات وضمانات لفائدة الإدارة العمومية

373 125 4494 132 5كفالات وضمانات أخرى معطاة
661 937435 437تعهدات عالقة

898 536 28910 031 18تعهدات مستلمة بالتمويل وبالضمانة
تعهدات بالتمويل مستلمة من مؤسسات الائتمان والمماثلة

 اعتمادات مفتوحة ومؤكدة 
تعهدات الاحلال على إصدار السندات

تعهدات أخرى بالتمويل المستلمة
330 511 34510 005 18تعهدات بالضمانة مستلمة من مؤسسات الائتمان والمماثلة

ضمانات اعتمادات 
330 511 34510 005 18ضمانات أخرى مستلمة

568 94425 25تعهدات بالضمانة مستلمة من الدولة ومن هيآت الضمان المختلفة 
568 94425 25ضمانات اعتمادات

ضمانات أخرى مستلمة

بآلاف الدراهم زيادة أو نقصان القيم على التفويت أو السحوب المستعقرة  	
تاريخ التفويت

 القيمة المحاسبية  مركم الاستخماداتالمبلغ الإجماليالطبيعةأو السحب
فوائض قيمة منتوج التفويتالصافية

نقصانات قيمةالتفويت

061 7861 7252 8371121 1ملكية الهدانة  96 يوليوز - 06
703 7031 1أرض

13411222مصاريف التسجيل
497550 9472 0551091 2ملكية تالوست 1أبريل - 06

907 9071 1أرض
14810939مصاريف التسجيل

971 0001 0293 3671 3961 2ملكية توجرييناير - 06
029 3671 3961 2شقة

35085 2651 0861 3501 2ملكية رويدأبريل - 06
210210أرض
033 8908571 1بناية

9292مصاريف التسجيل
15813622- أ - ي

613174439640201ملكية مولدةيناير - 06
6161أرض
545167378بناية

77مصاريف التسجيل
275 4753 242422003ملكية نشيتيا ماي - 06

200200أرض
4242مصاريف التسجيل

467746048020محل وجدةأبريل - 06
460460حق الإيجار 

77أ- أ- ي 
096 6422 54613 13058411 12ملكية الصباح

096 6422 54613 13058411 12شقة  38 أفاق2006
186 7851 5993 7941952 2ملكية أفاق 

205943 2623 4231612 2 شقة 4 أفاق 2006
37135337580243 2 محلات أفاق2006

6505259868486ماراطلس
6505259868486ماراطلس مكتب 21 - 21 أ ر.ع 2أكتوبر - 06

79-295 3741 4781031 1الواجهة البحرية
79-295 3741 4781031 1شقة الواجهة البحرية ر.ع 9795يونيو  - 06

451 5002 04915 98793813 13زيوت فاكو
451 5002 04915 98793813 13ر.ع R/ 5431 زيوت فاكوماي - 06

2000200500300فاس شارع الجيش الملكي
2000200500300حق الإيجار ماي - 06

7500750900150سلا حي السلام 
7500750900150حق الإيجاردجنبر - 06

900315 5851 653681 1سارة 96
900315 5851 653681 1فيلايناير - 06

109999 1511111 2622 2السيارة
109999 1511111 2622 192 سيارة خدمة2006

79-745 54314 87753 98838 8656 45المجموع



  التقريـر المالــي   حسابـات البنــك  ص103 

بآلاف الدراهم المـــــؤن	
جاري فيالمؤن

جاري في تغييرات أخرىاستعاداتمخصصات31/12/2005
31/12/2006

   336 100 4    542 32-   751 852    413 712    216 273 4 مؤن، مخصومة من الموجودات على :
مستحقات على مؤسسات الائتمان والمماثلة

   594 887 3    128 33-   677 839    464 618    935 141 4 مستحقات على الزبانة
   054 27    764 2    539 2    279 27 سندات التوظيف

   177 165    309 28    310 10    899 70    279 76 سندات المشاركة والاستعمالات المماثلة
مستعقرات في القرض الإيجاري وفي الكراء

   511 20   723 27-   -    511 20    723 27 موجودات أخرى
   004 838    853 43-   496 399    234 318    119 963 مؤن مسجلة في المطلوبات

   355 149    518 2-   988 47    401 29    460 170 مؤن على مخاطر تنفيذ التعهدات بالتوقيع
   -    616 2    616 2 مؤن لمخاطر الصرف

   999 235   970 43-   175 154    080 12    064 422 مؤن لمخاطر عامة
   381 58    316 7    883 25    814 39 مؤن لمعاشات التقاعد والالتزامات المماثلة

   269 144 635 2   401 62    870 50    165 153 مؤن لمخاطر أخرى وتحملات
   000 250    000 125    000 200    000 175 مؤن منظمة

   340 938 4    395 76-   247 252 1    647 030 1    335 236 5 المجموع العام

بآلاف الدراهم والمماثلة    	 الائتمان  مؤسسات  على  الديون 
الديون

بنك المغرب الخزينة 
العمومية  مصلحة 
الشيكات البريدية   

بنوك في المغرب
مؤسسات أخرى 
للائتمان والممثالة 

بالمغرب
مؤسسات

31/12/0631/12/05 الائتمان  بالخارج

014 283 8281 599880 681727 254136 29411 5حسابات عادية دائنة
529 94053 94099 99قيم مستلمة  ومستحفظة 

 يوما بيوم
529 94053 94099 99 لا جل 

913 750 9702 933 2333 655 3711 116 3662 162قروض الخزينة   
437 43716 16 يوما بيوم

913 750 5332 917 7963 638 3711 116 3662 162 لا جل 
830 331209 745183 156القروض المالية 

444 519182 35075 58654 26ديون أخرى
181 62327 11261 51141 16920 21فوائد مستحقة للأداء

911 506 2114 235 6895 580 0522 253 4812 989248 152المجموع

بآلاف الدراهم الزبانة    	 ودائع 
   الودائع  

المجموعالقطاع الخاص
31/12/2006

المجموع
31/12/2005 زبانة أخرىمقاولات غير ماليةمقاولات مالية  القطاع العمومي 

546 993 87454 616 23064 380 34549 393 15213 217 1471 626حسابات تحت الطلب دائنة 
067 515 80012 358 80013 358 13حسابات الادخار 

888 237 65426 324 50538 809 88514 933 03814 648 2265 933 2ودائع لأجل
013 389 1934 152 3424 957184 904 2093 68547 15حسابات أخرى دائنة  
758 298339 298452 452فوائد مستحقة للأداء  

272 475 81998 904 175120 185 18778 232 39932 912 0586 575 3      المجموع   

بآلاف الدراهم التعهدات  على  السندات 	
المبلغ

تعهدات معطاة  
لاشــيءسندات  مشتراة استرداديا

سندات أخرى للتسليم 
تعهدات  مستلمة 

لاشــيءسندات مبيعة استرداديا
سندات  أخرى للاستلام



بآلاف الدراهم فرعية   	 منتوجات  على  وتعهدات  لأجل  الصرف  عمليات 
عمليات أخرىعمليات التغطية 

31/12/0631/12/0531/12/0631/12/05
542 618 01817 864 41عمليات الصرف لأجل

857 210693 998 7عملات للاستلام
893 292688 770دراهم للتسليم 
110 062 4148 093 20عملات للتسليم
682 173 1028 002 13دراهم للاستلام

وضمنها اقتراضات تقاطعية مالية بالعملات
896 351 8192 267 1تعهدات على منتجات فرعية

تعهدات على صفقات منظمات أسعار الفائدة
تعهدات على صفقات رضائية أسعار الفائدة    

896 351 8192 267 1تعهدات على صفقات ذات أسعار الصرف المنظمة     
تعهدات على صفقات ذات السعر الرضائي

تعهدات على صفقات ذات وسائل أخرى منظمة    
تعهدات على صفقات ذات وسائل أخرى رضائية   

بآلاف الدراهم كضمانة     	 ومعطاة  مستلمة  وضمانات  قيم 
أركان الموجودات  أوخارج الحصيلة المسجلة  قيم محاسبية صافيةقيم وضمانات مستلمة كضمانة  

لمستحقات أوتعهدات بالتوقيع معطاة
مبلغ المستحقات  و التعهدات 

بالتوقيع لمعطاة والمغطاة

أذينات الخزينة وقيم مماثلة     
غ/م  سنـدات أخـرى

رهون رسمية
قيم وضمانات أخرى عينية 

 -  المجموع

ركان المطلوبات أوخارج الحصيلة المسجلة قيم محاسبية صافية   قيم وضمانات معطاة كضمانة
مبلغ  وتعهدات بالتوقيع المعطاة والمغطاةلديون وتعهدات بالتوقيع معطاة

أذينات الخزينة وقيم مماثلة 
سنـدات أخـرى

رهون رسمية 
 780 168 قيم وضمانات أخرى عينية   

- 780 168     المجموع 

بآلاف الدراهم تفاصيل المطلوبات الأخرى   	
31/12/0631/12/05

086 9وسائل اختيارية مبيعــة عمليات مختلفة على السندات
827 850949 114 1دائنون مختلفون  

926 912664 572 مبالغ مستحقة على الدولة 
852 79547 40مبالغ مستحقة على هيآت الحيطة 

849 60393 114مبالغ مختلفة مستحقة على المستخدمين 
004 1862 2مبالغ مختلفة مستحقة على المساهمين والشركاء 

507 829109 354الممونون بالأمتعة والخدمات
689 52531 29دائنون مختلفون آخرون

216 439729 184 1حسابات التسوية   
حسابات استعدال العمليات خارج الحصيلة   
حسابات الفوارق على العملات والسندات 

نتائج على منتوجات فرعية للتغطية   
حسابات الربط بين المقر والفروع والوكالات في المغرب

935 479258 367تحملات للأداء منتوجات معاينة مسبقا   
281 960470 816حسابات أخرى للتسوية  

043 679 3751 308 2المجموع

بآلاف الدراهم الذاتية   	 الرساميل 
جاري في  31/12/2006تغيرات أخرىتخصيص النتيجة  جاري في  31/12/2004

420420فوارق إعادة التقييم  
9 636 520620 9700 115 920احتياطيات ومكافآت مرتبطة بالرسمال

192 21996 171869 127 الاحتياطي القانوني   
4 007 498060 3831 508 229احتياطات أخرى

5 436 5564 436 564مكافآت الإصدار والإنصهار والتقدمة 
1 929 1960 929 960الرسمال

1 929 1960 929 960الرسمال المطلوب
الرسمال غير المطلوب   

شواهد الاستثمار 
أموال المخصصات

المساهمون . رسمال غير مدفوع   
7- 78590- 70119 529المرحل من جديد )-/+(     

النتائج الصافية في انتظـار التخصيص )-/+( 
1 929 1882 217 380النتيجة الصافية للسنة المالية  )-/+(    

13 489 78292- 520119 12700 334 209المجموع   
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بآلاف الدراهم الواحد   	 المستفيد  نفس  على  المخاطر  تمركز  
مجموع التعهداتعدد المستفيدين

9 16 949 449 

بآلاف الدراهم تفصيل الاستعمالات والموارد حسب المدة المتبقية على أساس الشركة   	
المجموعم  >= 5 سنواتسنة واحدة > م >= 5سنوات3شهور > م>= سنة واحدةشهر > م >= 3شهورم>= شهر

الموجودات
042 718 08723 413 7744 454 5592 450 6223 399 13مستحقات على مؤسسات الائتمان والمماثلة

943 162 35767 541 92216 464 52025 604 5535 202 5911 349 18مستحقات على الزبانة  
763 851 09816 422 4885 117 7697 565 3983 010509 237سندات المستحقات
مستحقات تابعية  

ئتمان إيجاري ومماثل  

748 732 455107 963 49721 995 06336 625 51011 162 2235 986 31المجموع
المطلوبات

645 091 2655 398 8052 575739 953 1ديون تجاه مؤسسات الائتمان والمماثلة 

580 612 049102 9492 261 59319 557 98911 790 71ديون تجاه الزبانة 
سندات مستحقات مصدرة   

اقتراضات تابعية

225 704 049107 2142 660 39821 297 56412 744 73المجموع

بآلاف الدراهم تصنيف مجموع الموجودات والمطلوبات  وخارج الحصيلة بالعملة الأجنبية   	
 31/12/2006 31/12/2005

الموجودات
430 10867 189قيم الصندوق، بنوك مركزية، الخزينة العمومية  مصلحة الشيكات البريدية  

661 851 9419 989 12مستحقات على مؤسسات الائتمان والمماثلة  
078 444 4723 879 3مستحقات على الزبانة  

520 184 5201 951سندات المعاملة والتوظيف والاستثمار  
888 07864 56موجودات أخرى

307 160494 962سندات المشاركة و الاستعمالات المماثلة
مستحقات تابعية

مستعقرات ممنوحة على سبيل الائتمان الإيجاري  والكراء 
878 53759 23مستعقرات مجسدة وغير مجسدة  

المطلوبات 
بنوك مركزية، الخزينة العمومية، مصلحة الشيكات البريدية 

159 750 1852 286 4ديون لفائدة مؤسسات الائتمان والمماثلة 
123 286 3351 664ودائع الزبانة 

سندات المستحقات المصدرة  
660 213416 765مطلوبات أخرى

إعانات، صناديق عمومية مخصصة وصناديق مخصصة للضمان
ديون تابعية

رسمال واحتياطيات 
702 66615 7المؤن

250 12470 9-المرحل من جديد
695640 3النتيجة الصافية

خارج الحصيلة
714 426 8949 043 10تعهدات ممنوحة

104 185 6497 030 11تعهدات مستلمة

بآلاف الدراهم عمولات على إيجار الخدمات   	
31/12/2005 31/12/2006 العمــــــولات

 483 109  088 112 عمولات على سيران الحساب  
 054 203  203 209 عمولات على وسائل الأداء

 342 22  697 74 عمولات على عمليات على السندات
 136 48  041 65 عمولات على سندات التدبير و الإيداع

 740 66  590 65 عمولات على إيجار الخدمات على القرض 
 -  - عمولات على نشاطات الاستشارة والمساعدة   

 601 33  508 42 عمولات على بيوع منتجات التأمين
 263 147  779 166 عمولات أخرى على إيجار الخدمات

 619 630  907 735 المجموع



بآلاف الدراهم  نتيجة عمليات السوق  	
31/12/0531/12/04

المنتوجات والتحملات
+ أرباح على سندات التعامل

- خسائر على سندات التعامل  
--نتيجة العمليات سندات التعامل

 844 88  305 329 + فائض قيمة التفويت على سندات التوظيف
 600 4  764 2 + استعادة المؤونة على نقصان قيمة سندات التوظيف 

 089 2  747 1 - نقصان قيمة التفويت على سندات التوظيف 
 591 1  539 2 - مخصص المؤونة على نقصان قيمة سندات التوظيف

 764 89  783 327  نتيجة العمليات على سندات التوظيف
 543 193  675 292 + أرباح على عمليات صرف  التحويل

 423 114  098 106 + أرباح على عمليات صرف  أوراق تجارية 
 434 5  635 36 - خسائر على عمليات صرف التحويل

 278 18  148 -  خسائر على عمليات صرف أوراق تجارية 
 254 284  990 361 نتيجة عمليات الصرف

 - + أرباح على المنتوجات الفرعية أسعار الفائدة
 829 72  333 42 + أرباح على المنتوجات الفرعية أسعار الصرف
 - + أرباح على المنتوجات الفرعية  لوسائل أخرى
 - - خسائر على المنتوجات الفرعية  أسعار الفائدة
 521 80  516 37 - خسائر على المنتوجات الفرعية أسعار الصرف
 - - خسائر على المنتوجات الفرعية  لوسائل أخرى

 692 7- 817 4 نتيجة العمليات على المنتوجات الفرعية

بآلاف الدراهم منتوجات على سندات الملكية    	
31/12/0631/12/05فئة السندات

203    203 سندات التوظيف

   807 127    773 281 سندات المشاركة

   010 128    833 282 المجموع

بآلاف الدراهم هامش الفوائد	
 31/12/2006 31/12/2005

 852 475 3  611 897 3 فوائد ومنتوجات مماثلة على عمليات مع الزبانة
 685 346 3  172 748 3 وضمنها :  فوائد

 167 129  439 149 عمولات على تعهدات
 304 691  366 870 فوائد ومنتوجات مماثلة على عمليات مع مؤسسات الائتمان

 515 672  430 846 وضمنها : فوائد
 789 18  936 23 عمولات على تعهدات

 766 812  470 662 فوائد ومنتوجات مماثلة على سندات الاستحقاق
 922 979 4  447 430 5 فوائد ومنتوجات مماثلة

 197 106 1  764 493 1  فوائد وتحملات مماثلة على عمليات مع الزبانة 
 443 197  465 254 فوائد وتحملات مماثلة على عمليات مع مؤسسات الائتمان

 640 303 1  229 748 1 فوائد وتحملات مماثلة
 282 676 3  218 682 3 هامش الفوائد

بآلاف الدراهم تحملات عامة للاستغلال    	
31/12/2005 31/12/2006  التحملات

 103 028 1  905 015 1 تحملات المستخدمين
 233 57  119 80 ضرائب ومكوس

 749 861  151 931 تحملات خارجية
 682 1  819 1  تحملات أخرى عامة  للاستغلال  

 839 291  867 302 مخصصات استخمادات ومؤن المستعقرات  غير المجسدة والمجسدة   

 606 240 2  862 331 2 المجموع
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بآلاف الدراهم الجغرافية	 المنطقة  أو  النشاط،  قطب  أو  المهن  حسب  النتائج  ترتيب 
 المجمــوع  بلجيكا  المغرب 

 366 041 5  272 27  094 014 5 المنتوج الصافي البنكي

 421 933 2  270 5  151 928 2 النتيجـة الإجمالية للاستغلال  

 559 750 2  695 3  864 746 2 النتيجـة قبل الضرائب

بآلاف الدراهم منتوجات وتحملات أخرى	
 31/12/2005   31/12/2006  منتوجات وتحملات أخرى بنكية

   605 491    023 777 منتوجات أخرى بنكية  
   998 301    900 439 تحملات أخرى بنكية

   607 189    123 337 المجموع

 31/12/2005   31/12/2006  منتوجات وتحملات الاستغلال غير البنكي
   712 133    585 284 منتوجات الاستغلال غير البنكي

   120    79 تحملات الاستغلال غير البنكي
   592 133    506 284 المجموع

   747 644 2    560 512 1  مخصصات المؤن والخسائر على المستحقات غير القابلة للاستيفاء
   055 158 2    182 351 1 ستعادات المؤن المسترجعة على المستحقات المستخمدة

   975 19    501 9 المنتوجات غير الجارية
   602 141    576 91 التحملات غير الجارية          

بآلاف الدراهم الشركة	 رسمال  توزيع 
العنوانأسماء المساهمين الرئيسين أو الشركاء

نسبة الرسمالعدد السندات المملوكة
س.م الحاليةس.م.السابقة المملوك   ٪

 ا ٴ- المساهمون المغاربة 
 14,76 809 848 2  833 831 2 لدى أونا، 61 زنقة الجزائر البيضاء     - المالية للاستثمار الصناعي والعقاري

%14,92 033 880 2  033 865 2  لدى أونا، 61 زنقة الجزائر البيضاء  - أونـا
%4,40 722 848  894 955  83، شارع الجيش الملكي - البيضاء - الوطنية

%3,69 953 711  953 711 42، شارع عبد الكريم الخطابي- وفا للتعاملية
%4,43 505 855  505 844  1، شارع عبد المومن - البيضاء   - تأمين الوفاء

 - مجموعة التعاضدية الفلاحية المغربية للتأمين
والتعاضدية المركزية المغربية للتأمين

%7,77 404 499 1  404 499 1 16، زنقة أبو عنان - الرباط

%3,76 018 726  018 726  120، شارع الحسن الثاني- البيضاء- أكسا للتأمين بالمغرب
%3,49 203 673  203 673 زاوية زنقي الجزائر ودحمان - البيضاء - الشركة الوطنيةللاستثمار

%2,44 781 471  259 462 140، ساحة مولاي الحسن- الرباط -صندوق الإيداع والتدبير  
%2,39 070 462  070 462 شارع عبد المومن - البيضاء - الصندوق المهني المغربي للتقاعد

%3,51 964 677  175 618 **************************  - هـ.ت.ج.ق.م  
%11,56 030 231 2  097 254 2 **************************مساهمون مغاربة مختلفون

  I 492 886 14  444 904 14 المجمـوع 
ب- المساهمون الأجانب

%14,55 581 808 2  581 808 2 باسيو ديلا كاستيلانا رقم 24 مدريد، )إسبانيا(   - سانتوسا القابضة 
%2,06 500 397  500 397 1، بيازا كوردوزيو 2010 ميلانو-  )إيطاليا(- كريديتو إيطاليانو

%3,42 465 660  465 660 إيلوي كونزالو رقم 10 - 28010 مدريد - )إسبانيا(- كوربوراسيون فيناسيرا كاخا دي مدريد
%1,44 200 277  200 277 91/93 شارع باستور الطابق السادس مكتب 30615 باريس - )فرنسا(- فينأنفيسـت

%1,40 358 269  406 251 **************************- مساهمون مختلفـون  أجانب
II 104 413 4  152 395 4 المجموع 

%100,00 596 299 19  596 299 19 المجمـوع



بآلاف الدراهم تخصيص النتائج الواقع خلال السنة المالية  	
المبالغالمبالغ

ب- تخصيص النتائجأ- مصدر النتائج المخصصة
 قرار الجمعية العامة العادية 2006 

 869 21 الاحتياطي القانوني  529 70 المرحل من جديد
 785 694 الربيحات النتائج الصافية في انتظار التخصيص

 844 578 تخصيصات أخرى 380 217 1 النتيجة الصافية للسنة المالية
 589 7-المرحل من جديد اقتطاعات من الأرباح

اقتطاعات أخـرى

 909 287 1 المجموع ب 909 287 1 المجموع أ

بآلاف الدراهم  النتائج والعناصر الأخرى للسنوات المالية الثلاثة الأخيرة  	
السنة المالية 2004السنة المالية 2005السنة المالية 2006الطبيعة

 790 507 12  328 297 13  295 327 14 رساميل ذاتية ومماثلة
 960 929 1  960 929 1  960 929 1 الرسمال 

 087 019 9  920 115 9  620 636 9 احتياطيات ومكافآت مرتبطة بالرسمال
 050 687  380 217 1  881 929 1 النتيجة الصافية للسنة المالية

 733 70  529 70  589 7-المرحل من جديد
 420  420  420 فارق إعادة التقييم

 540 690  119 788  003 588 مؤن لمخاطر وتحملات
 000 110  000 175  000 250 مؤن منظمـة

عمليات ونتائج السنة المالية
 814 234 3  397 634 4  366 041 5 المنتوج الصافي البنكي
 301 018 1  064 919 1  558 750 2 النتيجة قبل الضرائب
 251 331  684 701  677 820 الضرائب على النتائج  

 624 363  988 578  785 694 أرباح موزعـة
 607 66 نتائج غير موزعـة )الموضوعة في الاحتياطي أو في انتظار التخصيص(

النتيجة حسب السند )بالدراهم(
 35,60  63,08  99,99  النتيجة الصافية عن السهم أو حصة  الشركة  

 30  36  45 الربح الموزع عن السهم أو حصة  الشركة 

المستخدمون
 814 695  103 028 1  905 015 1 مبالغ تحملات المستخدمين  

 معدل عدد الأجراء المشغلين أثناء السنة المالية 

بآلاف الدراهم الشبكة  	
31/12/2005 31/12/2006   المستخدمون

543519شبابيك دائمة

33شبابيك دورية

494309موزعات آلية بنكية وشبابيك آلية بنكية

77فروع ووكالات بالخارج

3124مكاتب وتمثيليات بالخارج
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بآلاف الدراهم تأريخ وحوادث لاحقة	

تاريخ الإقفال )1( 

   31  دجنبر  2006 
تاريخ وضع القوائم التوليفية )2( 

مارس  2007
)1( تبرير في حالة تغيير إفقال السنة المالية

 )2( تبرير في حالة تجاوز الأجل النظامي لثلاثة أشهر المحدد لتحريرالقوائم التوليفية.

- II الأحداث المتولدة لاحقا لإقفال السنة المالية وغير القابلة  للربــط لهــذه السنــة الماليــة والمعــروفة  قبـل الإعـــلام الأول بالقوائــم التوليفية

الإشارات إلى الأحداثالتواريخ
. الإيجابية

لا شيء
. السلبيـة

لا شيء

بآلاف الدراهم المستخدمون  	
31/12/2005 31/12/2006 المستخدمون

 145 4  486 4 مستخدمون مأجورون

 145 4  486 4 مستخدمون ممارسون

 145 4  486 4 مستخدمون معادلون لمناصب شغل كاملة

مستخدمون إداريون وتقنيون )معادلون لمناصب شغل كاملة(

مستخدمون معيينون لمهام بنكية )مادلون لمناصب شغل كاملة(

 805 1  053 2 أطر )معادلة لمناصب شغل كاملة( 

 340 2  433 2 مستخدمون )معادلون لمناصب شغل كاملة(

 12  9 من بينهم المستخدمون بالخارج

بآلاف الدراهم الزبانة  	 حسابات 
31/12/200631/12/2005

064 73946 88حسابات جاريـة
858 843299 431حسابات شيكات المغاربة القاطنين بالخارج

665 965393 651حسابات أخرى للشيكات
24حسابات إنابـة الفاتورة

066 362332 396حسابات الادخار
302 09824 26حسابات لأجــل

789 34422 13حسابات أخـرى للإيـداع

748 118 3531 608 1المجموع



الـتقـرير  الـعـام 
			 للمنتـدبيـن  للـحسـابات  

الـحسـابات  الـمـوطـدة 	 	 	 	

لقد قمنا بافتحاص الحصيلة الـموطدة الـمرفقة الـخاصة بالتجاري وفا بنك و بالشركات التابعة له )مجموعة التجاري وفا بنك( 

المحصورة في 31 دجنبر 2006، وحساب المنتوجات و التحملات المموطد لقائمة أرصدة التدبير الموطدة، وجدول تدفقات الـخزينة 

التاريخ، والـمقدمة رفقته.  الـمقفلة في هذا  الـمالية  الـمتعلقة بالسنة  التكميلية الـموطدة،  الـموطدة وكذا قائمة الـمعلومات 

رأي  إصدار  في  مسؤوليتنا  وتكمن  بنك.  وفا  للتجاري  التدبير  هيآت  مسؤولية  تدخل ضمن  الموطدة  الـحسابات  هذه  إعداد  إن 

حول هذه الـحسابات على أساس افتحاصنا.

إنجاز  و  الافتحاص  بتخطيط  يقام  أن  تستلزم  الأنماط  وهذه  المغرب.  في  للتطبيق  القابلة  المهنة  لأنماط  تبعا  بمهمتنا  قمنا  لقد 

الافتحاص  يتضمن  ذات معنى.  اختلالات  على  لا تحتوي  الموطدة  الحسابات  بأن  اطمئنان معقول  على  الحصول  تتيح  بكيفية 

يتضمن  الموطدة.  الحسابات  في  المضمنة  المعلومات  و  المبالغ  تبرز  التي  المعنى  ذات  للعناصر  إسبار  أساس   على   المراقبة 

العام  التقديم  العامة، وكذا  المديرية  المقام بها من طرف  المعنى  التقييمات ذات  و  المستعملة  الافتحاص أيضا تقييما للمبادئ 

الموطدة. للحسابات 

لمجموعة  الموطدة  الحسابات  فإن  رأينا  في  يلي،  فيما  عنه  المعبر  لرأينا  معقولا   أساسا  تشكل  الافتحاص  أشغال  بأن  نعتقد 

التجاري وفا بنك المذكورة في الفقرة الأولى تعطي في جميع جوانبها ذات المعني صورة وفيه عن الذمة المالية وعن الوضعية 

لهذه  الموطدة  النتيجة  وكذا  التوطيد،  في  الداخلية  المقاولات  من  المتكون  للمجموع   ،2006 دجنبر   31 في  الموطدة  المالية 

العمليات وتدفقات الخزينة للسنة المالية المقفلة في هذا التاريخ، طبقا للمبادئ المحاسبية لموصوفة في قوائم المعلومات 

الموطدة. التكميلية 

الدار البيضاء في 26 أبريل 2007

الـمنتدبان  للحسـابـات

DELOITTE AUDIT 	 ERNST& YOUNG 
                               فوزي  بريطل 	 	 	 	 	 	 	 	 علي  بناني	

شريك 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 شريك 	

288، شارع الزرقطوني
20000 الدار البيضاء

37، شارع عبد اللطيف بن قدور
20050 - الدار البيضاء
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بآلاف  الدراهم الحصيلة    الـموطدة	
31/12/2005 31/12/2006

12 480 465 15 584 382 �
11 458 270 13 916 778

1 022 195 1 667 604
16 478 949 19 007 637
10 666 020 11 355 745

5 812 930 7 651 892
70 025 526 84 638 510
38 525 128 46 530 733
15 458 453 18 846 399
10 980 701 16 051 115

5 061 245 3 210 263
4 518 075 6 518 481
1 523 425 1 341 103

18 288 903 21 412 757
12 757 734 12 178 068

3 537 978 2 814 620
1 993 191 6 420 069
3 006 008 3 629 019
3 987 445 4 966 363
1 725 259 1 526 449
2 262 186 3 439 913
1 834 180 1 632 605

578 021 580 782
519 373 550 653

58 648 30 130

1 699 536 1 775 297
2 886 578 3 035 335
1 946 741 2 244 214

139 253 853 166 366 486

31/12/2005 31/12/2006

239 662
8 608 026 11 310 530
3 170 603 7 331 344
5 437 423 3 979 187

110 816 501 133 950 743
58 710 775 68 591 467
16 231 579 17 607 677
31 007 545 39 610 197

4 866 602 8 141 402
1 614 955 937 582

949 822 383 652
665 134 553 929

4 115 708 4 828 836

847 337 724 465
779 875 608 743
779 875 608 743

312 365 288 199
200 764 404 365

5 436 564 5 436 564
1 929 960 1 929 960

2 878 497 3 613 580
1 898 269 2 998 893

980 228 614 687
1 713 301 2 093 258
1 635 975 2 021 550

77 326 71 708

139 253 853 166 366 486

10 900 768 12 386 967
1 057 554 686 395

11 958 322 13 073 362

الحصيلــــة  الـموطـدة
فـي 31 دجنبــر 2006 			 

الـموجودات

قيم في الصندوق، بنوك مركزية، الخزينة العمومية مصلحة الشيكات البريدية
البنوك المركزية، الخزينة العمومية، مصلحة الشيكات البريدية

قيم في الصندوق
مستحقات على مؤسسات الائتمان والمماثلة

. تحت الطلب
. لأجل

مستحقات على الزبانة  
 . قروض الخزينة و الاستهلاك

 . قروض للتجهيز
. قروض عقارية  
. قروض أخرى

عمليات الائتمان الإيجاري و الكراء
مستحقات مكتسبة بإنابة الفواتير 

سندات المعاملة والتوظيف
 . أذينات الخزينة وقيم مماثلة
. سندات مستحقات أخرى

. سندات الملكية
موجودات أخرى
سندات الاستثمار

 . أذينات الخزينة وقيم مماثلة
. سندات مستحقات أخرى

سندات المشاركة والاستعمالات المماثلة
سندات موضوعة رهن المعادلة

. شركات مالية
. شركات أخرى

مستحقات تابعية
مستعقرات غير مجسدة

مستعقرات مجسدة
فوارق الإكتساب

مجموع الـموجودات 

الـمطلوبات
بنوك مركزية، الخزينة العمومية، مصلحة الشيكات البريدية

 ديون لفائدة مؤسسات الائتمان والمماثلة
. تحت الطلب

. لأجل
ودائع الزبانة

.حسابات تحت الطلب دائنة 
.حسابات الادخار

.ودائع لأجل
.حسابات أخرى دائنة

سندات المستحقات المصدرة
. سندات المستحقات القابلة للتداول

. اقتراضات سندية مصدرة
. سندات مستحقات أخرى مصدرة  

مطلوبات أخرى
فوارق الاكتساب

مؤن لـمخاطر وتـحملات
سندات موضوعة رهن الـمعادلة

شركات مالية
شركات أخرى

أموال عمومية مخصصة و أموال بالضمانة
ديون تابعة

مكافآت مرتبطة بالرسـمال
الرسمال

الـمساهمون ، رسمال غير مدفوع )-(
احتياطات موطدة، فوارق إعادة التقييم، فوارق التحويل وفروق على الوضع رهن المعادلة

نصيب  المجموعة
نصيب فوائد الأقليات

النتيجة الصافية للسنة الـمالية )+/-(
نصيب  الـمجموعة

نصيب فوائد الأقليات
مجموع الـمطلوبات

الأموال الذاتية
نصيب  المجموعة

نصيب فوائد الأقليات
مجموع



خارج الحصيلة
31/12/200630/06/200631/12/2005

29 244 40527 290 31525 904 210
142 247262 327217 761

9 055 3307 955 1687 442 237
2 832 1733 316 8763 735 206

17 214 65415 755 94514 509 005

21 362 74518 309 40313 230 211
1 906 154250 000

19 335 51918 217 35812 912 737
121 07292 04667 474

تعهدات مـمنوحـة
تعهدات  التمويل المعطاة لفائدة مؤسسات الائتمان و المماثلة

تعهدات  التمويل المعطاة لفائدة  الزبانة
تعهدات  الضمانة بأمر مؤسسات الائتمان و المماثلة

تعهدات  الضمانة بأمر من الزبانة
سندات مشتراة استرداديا

تعهدات أخرى للتسلم
تعهدات مـستلمة

تعهدات  التمويل مستلمة من مؤسسات الائتمان و المماثلة
تعهدات  الضمانة مستلمة من مؤسسات الائتمان و المماثلة

تعهدات  الضمانة مستلمة من الدولة و من هيآت مختلفة للضمانة
سندات مبيعة استرداديا
سندات  أخرى للاستلام

I- جدول تكوين النتائج
)+(فوائد و منتوجات مـمـاثلـة

)-(فوائد و تحملات مـمـاثلـة
هامش الفائدة

)+( منتوجات على عمليات للائتمان الإيجاري و الكراء
)-( تحملات على عمليات للائتمان الإيجاري و الكراء

نتيجة  عمليات الائتمان الإيجاري و الكراء
)+( عمولات مستحصلة
)-( عمولات مـمـنوحـة

هامش  على العمولات
)-/+( نتائج العمليات على سندات التعامل

)-/+( نتائج العمليات على سندات التوظيف
)-/+( نتائج عمليات الصرف

)-/+( نتائج العمليات على المنتجات الفرعية
نتيجة عمليات السوق

)+( منتوجات أخرى بنكية مختلفة
)-( تحملات أخرى بنكية مختلفة

المنتوج الصافي البنكي
)-/+( نتائج العمليات على مستعقرات  مالية
)+( منتوجات  أخرى للاستغلال غير البنكي 
)-( منتوجات  أخرى للاستغلال غير البنكي 

)+( منتوجات  عامة للاستغلال
النتيجة الإجمالية للاستغلال

)-/+( مخصصات صافية لاستعدادات المؤن للمستحقات  و التعهدات بالتوقيع العالقة
)-/+( مخصصات أخرى صافية لاستعدادات المؤن

)-/+( مخصصات صافية لاستعدادات المؤن و فوارق الاقتناء
النتيجة الجارية

النتيجة غير  الجارية
)-( ضرائب على النتائج

)-( ضرائب  مؤجلة
النتيجة الصافية للمقاولات المستدمجة

نصيب المقاولات الموضوعة رهن المعادلة في النتائج
النتيجة الصافية

بآلاف  الدراهم قائمة أرصدة التدبير	

31/12/200630/06/200631/12/2005
6 819 5593 226 8675 540 612
2 533 8641 130 1361 510 044
4 285 6952 096 7314 030 568
2 557 2351 195 5691 939 251
2 012 229934 8871 565 323
545 006260 682373 928

1 406 802667 082987 366
59 56146 64670 226

1 347 241620 435917 140

326 555247 16594 381
407 585205 040308 777

5 9195 783-7 711
740 059457 988395 446
111 53712 36678 358
270 674108 990158 513

6 758 8643 339 2125 636 928
43 27018 530125 770

101 69658 174198 844
8123 3661 104

3 322 6581 547 5342 906 542
3 580 3611 865 0173 053 896
-401 296-233 635-519 744
137 629-10 998-71 147
-153 363-70 798-130 076
3 163 3311 549 5872 332 929
-78 223-19 599-155 339

1 133 864623 085919 258
99 45523 045-202 526

1 851 789883 8581 460 858
241 469134 784252 442

2 093 2581 018 6421 713 301

31/12/200630/06/200631/12/2005
2 093 2581 018 6421 713 301
241 469134 784252 442

1 851 789883 8581 460 858
437 896217 025470 435
90 5032879 155
12 08094 790

35 97611 1622 515
164 49524 685102 998
14 6686 96045 937

13580168
123 46317 951132 557

4

153 36370 798130 076

2 279 1161 133 6121 886 509
643 664529 218

2 279 1161 133 6121 886 509

II- القدرة على التمويل الذاتي
)+/-( النتيجة الصافية للمجموعة

)-( نصيب المقاولات الموضوعة رهن المعادلة في النتائج
النتيجة الصافية للسنة الـماليـة  للشركات الـمدمجـة

)+( مخصصات للاستخدامات و لـمؤن المستعقرات  المجسدة  و غير المجسدة
)+( مخصصات الـمؤن لنقصان قيمة المستعقرات   المالية 

)+( مخصصات الـمؤن لـمخاطر عامة
)+( مخصصات لـمؤن منظمة

)+( مخصصات  غير جارية
)-( استعادات الـمؤن

)-( فوائض قيم التفويت على المستعقرات  غير المجسدة   و المجسدة
)+( نقصان   قيم التفويت على المستعقرات  غير المجسدة   و المجسدة

)-( فوائض قيم التفويت على مستعقرات مالية
)+( نقصان قيم التفويت على مستعقرات مالية

)-( استعادات إعانات الاستثمار المستلمة
)+( مخصصات لاستخدامات فوارق الاقتناء

)-( استعادات فوارق الاقتناء
)-( التحملات )المنتوجات( الصافية من الضرائب  المؤجلة  للسنة المالية

)+/-(  القدرة على التمويل الذاتي
)-( الأرباح الموزعة

)+/-( التمويل الذاتي 
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المقر الإجتماعي
2، شارع مولاي يوسف 

20000 الدار البيضاء - المغرب
الهاتف: 69 41 22 022 أو 88 88 29 022

الفاكس: 25 41 29 022

www.attijariwafabank.com

الاتصـالات

الاتصال المالي
الهاتف : 67 98 46 022 أو 13 98 46 022

الفاكس : 25 41 29 022
comfin@attijariwafa.com : البريد الإلكتروني

التجاري  فينانس  كورب
163، شارع الحسن الثاني - الدار البيضاء - المغرب

الهاتف: 39 94 42 022
الفاكس: 32 64 47 022

التجاري  للوساطة
416، زنقة مصطفى المعاني ، الدار البيضاء - المغرب

الهاتف: 09 68 43 022
الفاكس: 25 15/95 25 20 022

تدبير  الوفاء
416، زنقة مصطفى المعاني ، الدار البيضاء - المغرب

الهاتف: 54 50 54 022
الفاكس: 81 99 22 022

وفا  سلف
5، شارع عبد المومن ، الدار البيضاء - المغرب

الهاتف:  00 51 54 022
الفاكس: 63 49 29 022

التجاري فاكتورينغ
19، شارع عبد المومن ، الدار البيضاء - المغرب

الهاتف: 01 93 22 022
الفاكس: 95 92 22 022

وفاإموبيليي
5، شارع عبد المومن ، الدار البيضاء - المغرب

الهاتف:92 92 22 022 
الفاكس: 35 19 20 022

وفا كاش
5، زنقة ادريس الحريزي، الدار البيضاء - المغرب

الهاتف: 80 80 20 022
الفاكس: 83 23 27 022

وفا باي
5، شارع عبد المومن ، الدار البيضاء - المغرب

الهاتف: 19 55 26 022
الفاكس: 11 74 27 022

وفا ل ل  د 
5، شارع عبد المومن ، الدار البيضاء - المغرب

الهاتف: 70 17 43 022
الفاكس: 03 53 20 022

تأمين  الوفاء
1، شارع عبد المومن ، الدار البيضاء - المغرب

الهاتف: 55 55 54 022
الفاكس: 03 91 20 022

التجاري  انفست
163، شارع الحسن الثاني، الدار البيضاء - المغرب

الهاتف:68 86 78/20 08 20 022
الفاكس: 46 86 20 022

البنك التجاري    الدولي
تجزأة رق�م  41، المنطقة الحرة للاس�تغلال - طريق الرباط طنجـة 

المغرب 
الهاتف: 75/77 41 39 039

الفاكس: 78 41 39 039

الشركات  التابعة  بالمغرب
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المغرب العربي
التجاري بنك لتونس

95، شارع الحرية - تونس - تونس العاصمة
الهاتف: 400 849 71 216 +

الفاكس: 663 782 71 216 +

إفريقيا الغربية
التجاري  وفا  بنك  للسينغال
31، شارع الرئيس ليوبولد سيدار سنغـور

دكـار - السينغال 
الهاتف: 98 98 889 221 +
الفاكس:57 48 823 221 +

البنك السينغالي التونسي
97، شارع بايتافين. ص.ب 4111 - دكار - السينغال

الهاتف: 60 60 849 221 +
الفاكس: 38 82 823 221 +

أوربا
الفرع التابع بباريس

170، شارع هوسمان
74008 باريس - فرنسا

الهاتف:00 75 75 53 331 +
الفاكس: 26 75 75 53 331 +  أو    25

الفرع التابع ببروكسيل
130-126، شارع موريس ليمونيي

1000 بروكسيل - بلجيكا
الهاتف: 45 14 218 322 +
الفاكس:34 00 504 322 +

المكتب التجاري  لمدريد
س/ برافو موريلو 210 ، 28020 - مدريد- إسبانيا

الهاتف :434 795 915 (0) 34 +
الفاكس :799 795 915 (0) 34 +

المكتب  التجاري  لبرشلونا
زنقة توسيت رقم 8،

08006 برشلونا
الهاتف :899 155 934 (0) 34

الفاكس :952 160 934 (0) 34

المكتب  التجاري  لميلانو
إينيكريديتو ميلانو، إسبيرا كوميرسيال/ أنترناشنل

فيال بوديو 29 - ب3e ، 3 بيانو، 20158 ميلانو - إيطاليا
الهاتف :675 724 237 (0) 39 +

الفاكس :662 724 237 (0) 39 +

مكاتب أخرى
المكتب  التجاري  شنغاي

كاليون شنغاي
36، فلور شينا، ميرشانتس تويير، 161 لوجيازيو إياست رواد

شنغاي 200120 ، ب.ر الصين
الهاتف:770 70 588 8621 + - جهاز  3064

الفاكس: 036 77 588 8621 + أو 037 77

الشركات التابعة الدولية
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