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I_Conjoncture macro-economique S1-2011
Maroc 1

. . B Macro-économie
Croissance du PIB a prix consta _ _ L .
= Orientation favorable de I'activité économique en S1-

— 2011 soutenue notamment par:
56% - Demande étrangere adressée au Maroc en
4,9% 5,1% consolidation;
I I 4.0% I - Dynamisme continu de la demande intérieure
I (soutien de I'Etat au pouvoir d’achat);

= Croissance économique de +5,1% au premier semestre
2011 selon le Ministere des Finances:

- 1° trimestre 2011, Croissance du PIB de +4,9%:
hausse de 3,7% de la valeur ajoutée agricole et
| ; ; ; | accélération du rythme de la croissance hors
2008 2009 2010 2011P agriculture a 4,7% en glissement annuel, tiré.e.
1 notamment par la bonne performance des activités
tertiaires

- 2®me trimestre 2011, Croissance du PIB de +5,0%:
contribution positive de la production agricole et

Croissance des principaux éleme

de la balance des paiements

I \MAD milliards croissance du PIB hors agriculture estimée & 4,7%
C 4% P 5% > +8% ] Inflation & politigue monétaire
46 46 - vy s . N
524 10%> q -5%[441+5% 1 < +7%> Stabllllte du ta'u>,< directeur a 3,.25'% ‘
-46 > 259 » o53] +9%% 2 = Inflation moderée avec une variation de I'lPC de +0,8% a
B +16% | -16% +19D% +~160 135 fin juin 2011
' ' ' ' ' : ' Balance des paiements
- +269 +199%5) e . . .
207 _283\2@159 299 -34<0 197 = Déficit de la balance commerciale (biens & services) de
2006 s> H14% | (%) si1-2011 61 Mrds de Dhs, soit un taux de couverture de 68,8%
2007 2009 = Hausse de 7,4% a 26,8 Mrds de Dhs des recettes MRE
2010 . .
O Importations 2008 O Exportations = Hausse de 9% a 20,2 Mrds de Dhs de I'excédent de la
O Balance voyage B Recettes MRE . balance voyage

(*) Variations base S1 2010
Source : DPEG, Office des Changes Attijariwafa bank - Résultats au 30 juin 2011




I_Conjoncture macro-economique S1-2011
Tunisie - UEMOA - CEMAC ]

Tunisie: Croissance du PIB a pri Tunisie
= Croissance économique de 3,0% en 2010 selon le

— FMI et baisse prévue a 1,0% en 2011 en raison des
5,3% bouleversements politiques nationaux et régionaux;

I = Impact sur les secteurs:

3,1% 3.0% - Baisse de I'activité touristique (agitation
r F politique et crise en Lybie);

1,0% - Baisse des exportations (textile) en raison de la
P baisse de la demande adressée a la Tunisie.

= Inflation de 3,1% a fin mai 2011 ( hausse des prix
des produits alimentaires et non alimentaires) contre
5,2% a fin décembre 2010.

Sénégal

Moy. entre 2009 2010 2011P
2003 et 2008

*= Regain de la croissance économique (+4,2% en
2010 et +4,4% en 2011 prévisionnel);

= L’activité économique en juin a évolué de +0,9% en

raison de la bonne tenue du secteur tertiaire (3,3%);
4,4% 4.2% 4,4% _ -
I - ' I = Inflation en hausse de 4,3% en juin 2011 (y to y) contre

1,2% en 2010 (augmentation des prix des produits
2,2% locaux de 4,3% et des produits importés de 3,4%)

B UEMOA et CEMAC
= UEMOA: taux de croissance de 3,9% en 2010 et 4,2%
‘ ‘ ‘ ‘ ‘ en 2011P;

Moy. entre 2009 2010 2011P . .
2004 et 2008 = CEMAC: taux de croissance de 4,0% en 2010 et 5,2% en

=l 2011P.
Attijariwafa bank - Résultats au 30 juin 2011
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Secteur bancaire marocain

Performance du secte

bancaire a fin juin 201

Evolution depots clientele du
systeme bancaire

615 619

584
N

juin-10 déc-10  juin-11

Evolution crédits clientéle du
systeme bancaire

645

595 610 I

juin-10 déc-10  juin-11

» Hausse de 5,9%" a 619 Mrds de dhs des
dépbts clientele

= Augmentation de 8,4%(" a 645 Mrds de dhs des
credits clientéle

= Amélioration de 8,1%" a 174 Mrds de dhs des
engagements par signature

= Baisse de 3,1%" a 33,1 Mrds de dhs des
créances en souffrance clientéle

= Amélioration du taux de contentialité du secteur a
5,12% contre 5,69% en juin 2010

(*) Variations base juin 2010

Attijariwafa bank - Résultats au 30 juin 2011




r
Marché financier marocain

Performance du marc

boursier
a fin juin 2011

Marché boursier : Capitalisation et volume

Baisse de la capitalisation boursiere et des

MAD milliard ité
milliards g volumes traites :

569

526 = Tendance baissiere du Marché boursier avec
une contre-performance -9,04% a 11 510,93

100.6 pts du MASI Flottant au 1" semestre 2011

I = Recul de 38,2% du volume de transactions
62,2 traité a la BVC a 62,2 Mrds de Dhs au
J premier semestre 2011 (dont 54% Apports de
titres, 30% Marché Central, 15% Marché de
Blocs, 0,5% IPO...)

! ! ' = Baisse de 7,7% de la capitalisation boursiere
juin-10 juin-11 a 525 Mrds de Dhs au 1¢ semestre 2011

- Volume de transactions

Capitalisation boursiere _I

Attijariwafa bank - Résultats au 30 juin 2011 u
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I"Chiffres-clé du Groupe Attijariwafa bank
a fin juin 2011

Total bilan: 324,9 Mrds Dh

M o,

Total épargne: 282,6 Mrds Dh

‘ +8%.,

Total crédits: 237,8 Mrds Dh

M 11,

FP consolidé: 28,4 Mrds Dh

M 0%,

1. Base juin 2010

PNB: 7,9 Mrds Dh

M 150,

RBE: 4,5 Mrds Dh
M +20%,

RNC: 2,6 Mrds Dh

= +16%.,
RNPG: 2,2 Mrds Dh

M 159,

-

14 233 employés

M L11%,

2 205 agences

M +17%,

Nombre de pays couverts

Nombre de clients

‘ 4,8 millions

Attijariwafa bank - Résultats au 30 juin 2011 ﬂ




Une captation opti
de I’épargne

Une contribution &
au financement de
’économie

IMFaits marquants S1 2011
Groupe Attijariwafa bank N

= 282,6 milliards de DH d’épargne totale a fin juin 2011
= Accroissement de 21,3 milliards de DH avec une répartition
geographique équilibrée

= Nature diversifiée en fonction des besoins et objectifs des
clients (dépots bancaires, OPCVM, épargne-bancassurance)

= 237.8 milliards de DH de crédits totaux, en accroissement de
22.7 milliards de dirhams

= Au Maroc, 196,3 milliards de DH de crédits, en accroissement
de 17,4 milliards de DH, dont:

- 31,9 milliards de DH en crédits acquéreurs, soit plus de
105 000 logements financés (sans compter ceux déja
remboursés)

- 20,3 milliards de DH en crédits a la consommation aux
foyers, financant mobilier, automobiles et équipement
ménager

- 124,2 milliards de DH aux entreprises, finangant
investissements, infrastructures et fonds de roulement

Attijariwafa bank - Résultats au 30 juin 2011 u




IMFaits marquants S1 2011
Groupe Attijariwafa bank N

= Poursuite du développement du réseau de distribution
Un acteur de prem pour atteindre un total réseau de 2 205 dont 1 655 agences au
plan au service de Maroc

bancarisation = 50% des ouvertures d’agences au Maroc ont concerné des
nouvelles localités

= 188 000 nouveaux clients au Maroc au 1¢ semestre 2011

= Placements de 180 000 nouvelles cartes bancaires au 1¢"
semestre 2011 participant a la modernisation des paiements

= Diversification de l'offre au Maroc et a linternational pour
répondre a la demande de tous (plans d’épargne actions,
logement et éducation, Injad Bila Houdoud, Pack Rasmali,
divers packs)

= Maitrise du co(t du risque qui reste a un niveau modéré en

Rigueur et anticipe social (0,39%) et en consolidé (0,35%)

des risques = Confirmation de la robustesse du modéle de gestion des

risques suite a la crise en Tunisie et en c6te d'ivoire

= Finalisation de I'opération d’acquisition de SCB Cameroun

Poursuite du

X | = Prise de controle de BNP Paribas Mauritanie
développement a

international = Poursuite du plan de transformation des filiales sub-
sahariennes acquises auprés du Crédit Agricole (France)

Attijariwafa bank - Résultats au 30 juin 2011




Responsabilité Sa

Role Citoyen

IMFaits marquants S1 2011
Groupe Attijariwafa bank N

= Education:

= Art:

Engagement pour les classes primaires et secondaires a
travers Al Jisr, plusieurs collaborateurs et hauts cadres
engagés dans des actions concrétes

Engagement dans les lycées a travers Injaz

Accompagnement des filieres d’excellence en partenariat
avec le ministere de I'Education Nationale (classes
préparatoires : un grand nombre admissible cette année aux
grandes écoles francaises)

Partenariat avec les universités, a I'image de l'université
Hassan 2 (Master Banque et Marchés Financiers, Carte
Jamiati)

Académie / Partenariat : Encadrement et initiation a l'art et a
la peinture de plus de 600 éleves de lI'academie du grand
Casablanca par des peintres de renom; Exposition des
ceuvres des talents de cette académie

= |nsertion de jeunes dipldmés a la vie active

Prés de 680 recrutements au Maroc au cours du premier

semestre 2011
Attijariwafa bank - Résultats au 30 juin 2011
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Périmetre de Consolidation

Banque Maroc,

Europe et Tanger
Offshore

Sociétés de
financement
Spécialisees

Assurance &
Immobilier

Banque de Détails a
I'International

I Nom de Iafiliale

% de controle

-

% d’'intérét

ATTIJARIWAFA BANK 100,00% 100,00%
ATTIJARIWAFA BANK EUROPE 100,00% 100,00%
ATTIJARI INTERNATIONAL BANK 50,00% 50,00%
ATTIJARI FINANCES CORP. 100,00% 100,00%
WAFA GESTION 66,00% 66,00%
ATTIJARI INTERMEDIATION 100,00% 100,00%
ATTIJARIWAFA FINANZIARIA SPA 100,00% 100,00%
BCM CORPORATION 100,00% 100,00%
WAFA CORP 100,00% 100,00%
OGM 100,00% 100,00%
ATTIJARI EUROFINANCE 100,00% 100,00%
MOUSSAFIR 33,34% 33,34%
WAFASALAF 50,91% 50,91%
WAFABAIL 97,83% 97,83%
WAFA IMMOBILIER 100,00% 100,00%
ATTIJARI IMMOBILIER 100,00% 100,00%
ATTIJARI FACTORING MAROC 75,00% 75,00%
WAFA CASH 99,85% 99,85%
WAFA LLD 100,00% 100,00%
WAFA ASSURANCE 79,29% 79,29%
FCP dédiés 79,29% 79,29%
PANORAMA 79,29% 79,29%
ANDALUCARTHAGE 83,70% 83,70%
KASOVI 50,00% 50,00%
SAF 99,82% 49,98%
FILAF 100,00% 50,00%
CAFIN 100,00% 100,00%
SUD SICAR 67,23% 30,70%
ATTIJARI BANK TUNISIE 54,56% 45,66%
BANQUE INTERNATIONALE POUR LE MALI 51,00% 51,00%
CBAO GROUPE AWB 83,07% 51,93%
CREDIT DU SENEGAL 95,00% 95,00%
UNION GABONAISE DE BANQUE 58,71% 58,71%
CREDIT DU CONGO 91,00% 91,00%
SOCIETE IVOIRIENNE DE BANQUE ______ | ____ 9100% ___________|__________51,00%__
[SOCIETE COMMERCIALE DE BANQUE |~ ""s1,00% """ 7|77 51.00% |
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Comptes consolidés IFRS au 30 juin 2011

-

PNB en Mrds de DH

PNB consolidé en

‘ progression de +14,8%

d 14,8%
+ : 0
Croissance soutenue du PNB : +14,8% (+13,2% pro
’ ’ forma)®
juin-10 juin-11 L
+14% sur la marge d’intéréts
| , . .
+12% sur le résultat des activités de marché
Structure du PNB
+9% sur la marge sur commissions
3,4% (1,4%)
17,6% ‘ . _ _
(18.19) Evolution de la structure :
-0,4 pt sur la marge d’intéréts
18,00 61.1% -0,5 pt sur le résultat des activités de marché
(19,0%) (61,5%) . .
(x¢9%) Structure -1,0 pt au niveau de la marge sur commissions
a fin juin 2010
[ Marge d'intéréts | Résultats des activités de marché +2’O pt sur le reSUItat des autres activites
L T Sy ST _ eSS das aIiee ERiies S | (*) évolution a périmétre constant en retraitant S1-10 comme si SCB- Cameroun
était déja dans le périmétre a cette période
Attijariwafa bank - Résultats au 30 juin 2011
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Comptes consolidés IFRS au 30 juin 2011

-

—
RNC en hausse de +16,4%
Résultat net consolidé en MDH
‘ NPG en hausse de +15,2%
2 276 i 649 ) _
r 0 = Des résultats annuels en progression
+16,4% - +16,4% du RN (+15,5% pro forma)®
’ ’ ’ - +15,2% du RNPG (+14,7% pro forma)®
juin-10 juin-11 o _
= Principaux contributeurs au RNPG :
|
I - Attijariwafa bank (59%)
Résultat net part du groupe en MDH - Wafa assurance et FCP (19%)
- Wafasalaf (4%)
‘ - Attijaribank Tunisie (3%)
1941 2 236 -
r ] 0 - Wafabail (2%)
+15,2% - CBAO (2%)
o T | - CDC (2%)
juin-10 juin-11
- UGB (2%)
I
(*) évolution a périmetre constant en retraitant S1-10 comme si SCB-Cameroun
était déja dans le périmétre a cette période
Attijariwafa bank - Résultats au 30 juin 2011
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Comptes consolidés IFRS au 30 juin 2011

Coefficient d’exploitation

41,0% 40,6%

T w2 4pts

juin-10(*) juin-10  juin-11

(*) Pro-forma

I
= Diminution de 2,4 points du coefficient
d’exploitation.

= Des charges générales d’exploitation
contenues malgré les différents programmes
d’investissement et de développement

-

)efficient d’exploitation et

cout du risque maitrisés

Codt du risque

0,33% %35% +0,02 pt

juin-10 juin-11

-
= Le codt du risque reste a un niveau modéreé
suite a la gestion rigoureuse des risques

= Principaux contributeurs au colt du risque par
ordre décroissant : AWB, Attijaribank Tunisie,
Wafasalaf, Wafabail et CBAO

Attijariwafa bank - Résultats au 30 juin 2011
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Comptes consolidés IFRS au 30 juin 2011

—
ROE
19,4% 20,6%
juin-10 juin-11
—
ROA
1,53% 1,63%
juin-10 juin-11

-

ROE = Résultat net consolidé / Fonds propres groupe hors résultat net

ROA = Résultat net consolidé / Total Bilan

-

Ratios de rentabilité

aux meilleures normes

= Renforcement de la solidité financiéere et de la
rentabilité du Groupe :

- Hausse de 10% des FP a 28 Mrds de Dhs et
de 9% du total bilan a 325 Mrds de Dhs

- ROE en hausse de 1,2 pts a 20,6%
- ROA en évolution de +0,1 pt & 1,63%

Attijariwafa bank - Résultats au 30 juin 2011
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Comptes consolidés IFRS au 30 juin 2011

-

|— : | . .
Structure du PNB S1 2011 ntributions par aCtI\{Ite au
yaot NB et RNPG consolidé en
(22%) o I juin 2011
53%
(58%)
12%
(7%)
(xx%) Structure 12%
PR = Changement de la structure du PNB par secteur :
— — +5 pts pour ASI : hausse de la contribution de
Variation de la structure du PNB entre Wata Assurance.
S12010 et S1 2011 +1 pt pour BDDI : intégration d’'une nouvelle filiale
africaine
S pts -5 pts pour BMET : impact changement de
1pt perimétre de la BDDI et importante contribution de
» ASI
- : :
-1 pt -1 pts pour SFS : impact changement de la
structure du PNB
-5 pts
1|
™ Banque Maroc, Europe et zone Offshore [ Assurance et Immobilier
B Sociétés de financement spécialisées I Banque de Détails a I'International
Attijariwafa bank - Résultats au 30 juin 2011
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I_Composition de la progression du PNB
Consolidé entre S1 2010 et S1 2011 1

I | effet périmeétre

ﬁﬁm A
Autres E

_(£0.5%
Autres . _..
I wafasalaf nositifs negatifs

p— ==

SCB
Attijaribank Tunisie

r Attijariwafa bank +14,8%

__________________________ v
Wafa Assurance
et FCP
PNB S1 2010 En millions de DH PNB S1 2011
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I_Composition de la progression des FP
consolidés entre S1 2010 et S1 2011 1

I | effet périmeétre

(0. 5 s Autres ?

- L lwafasalaf ositifs négatifs I

_. _ _ aAttijaribank P I

SCB Tunisie |

r Wafa I

Assurance I

et FCP I

|

|

|

|

e e ¥
Attijariwafa bank

FP S1 2010 En millions de DH FP S1 2011
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I_Composition de la progression du RNPG
Consolidé entre S1 2010 et S1 2011 1

. o
E |

Wafa LLD cDC Ag;fifs
Wafasalaf P

F CBAO Autres ?

négatifs |

|

|
D

|

|

|

__________________________ ¥

I Wafa Assurance
et FCP
RNPG S1 2010 En millions de DH RNPG S1 2011
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I_Principaux contributeurs au RNPG
a fin juin 2011

146
(7%)
35 (2%) Autres
40 (2%) UGB
43 (2%) cDC
47 (29%)| CBAO
70 Wafabail
(3%)

1 Attijaribank Tunisie
(4%)
424 Wafasalaf

(19%)

1330
(59%)

Wafa assurance

et FCP

2 236
(100%)

Attijariwafa bank

En millions de DH

RNPG S1 2011
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II_Drinc:ipaux contributeurs au RNPG
1- Attijariwafa bank (social) 1

Résultats sociaux au 30 juin 2011

- : Variation
(En millions de dirhams) 30/06/2011 30/06/2010
En MDh
PRODUIT NET BANCAIRE 4 636 4 301 334 7,8%
dant: Marge d’intérét 3135 2 761 374 13,5%
Marge sur commissians 512 481 31 6,5%
Résultat des apérations de marché 454 689 -235 -34,1%

Dotations nettes des reprises aux provisions clientéle 308 279 29 10,4%

Autres dotations nettes des reprises aux
RESULTAT COURANT

RESULTAT NON COURANT

provisions 197 176 21 12.1%

RESULTAT NET DE L’EXERCICE

= Capacité bénéficiaire améliorée grace a un positionnement solide de la banque et a une stratégie
a la fois ambitieuse et réaliste

= Charges contenues a +4%, et ce malgre les différents projets engageés par la banque
= Forte croissance du résultat net (+10%) a 1,8 Mrds de Dhs

Attijariwafa bank - Résultats au 30 juin 2011




IT’rincipaux contributeurs au RNPG
1- Attijariwafa bank (social) ]

Ratios
P Coefficient exploitation " Crédits par décaissement I Dépbts moyens/effectif
g Moyens/effectif en MDH en MDH
;
U 24,2
C 35,6% 34,4% 23,8 F 23,9 22,9
T N K B N B
|
V | 1 |
N | | . | | | : | |
E juin-10 juin-11 A juin-10 juin-11 N juin-10 juin-11 .
r r . . r
Taux de couverture Co0t du risque net Taux de contentialité
| ;379@ 0,38% 0.39% 3,1% 3,3%
: 79,1% r B i
Q v
U
E
juin-10 juin-11 juin-10 juin-11 juin-10 juin-11
4 4 -
r r
R ROE ROA
E
N 0,08 p
T 19,9% 20,1% 1.5% 1,5%
° J F , : F F
B = ROE = Résultat Net / Fonds Propres apres
|I_ distribution et hors RN
W : , = ROA = Résultat Net / Total Bilan , , ,
U juin-10 juin-11 juin-10 juin-11
E - -
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II_Drincipaux contributeurs au RNPG
2- Wafa Assurance 1

Activite
: o -, : : r_. : :
Primes émises (en MDH) Résultat technique Vie Résultat technique non Vie
(en MDH) (en MDH)
2 650 114 .@ 425
2 209 [ | 216 I
| 1483 73
1303 ¥ |
.
905 1167
juin-10 juin-11 } ! | } ! |
" Vie ® Non Vie juin-10 juin-11 juin-10 juin-11
= - |
Compte de résultat I—
r = Evenement secteur : signature effective du contrat programme Assurance
Résultat net (en MDH) 2011-2015.
= Wafa Assurance devient « producing member » du réseau INI (« International
398 Network of Insurance ») et peut a ce titre structurer des solutions intégrées pour
322 I les entreprises marocaines ayant des besoins d’assurance a l'international.
I = Agrément et début d’activité de « WAFA IMA Assitance » : une nouvelle ligne

métier dans le Groupe.
= Réseau exclusif de 179 agences, soit 24 de plus sur le semestre.
= Recrutement de 43 personnes au 30 Juin 2011, portant I'effectif a 483.

I I I = Mise en ligne du nouveau site internet de la compagnie en versions francgaise et
juin-10 juin-11 arabe (ler site en langue arabe du secteur des assurances). I

-
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Activité
[ Production (*)

(en MDH)

4 550 |4 776

ITDrincipaux contributeurs au RNPG
3- Wafasalaf ]

Compte de résultat

juin-10 juin-11

(*) porté et géré

r r

Encours total (*) PNB (en MDH) Résultat net

(en MDH) (en MDH)

523
488 .
18219.20115 ,
. 168
150 '
juin-10 juin-11 juin-10 juin-11 juin-10 juin-11
A - |

= Quverture de la 42eme agence Wafasalaf a Béni Mellal.

= Démarrage du projet E-front, logiciel de gestion des Risques Opérationnels et du Contréle Permanent.

= Wafasalaf a été la 1 société de crédit a s’étre mise en conformité avec la loi de protection du

consommateur dont les premiers impacts forts concernent : la suppression du Billet a ordre qui permettait

I'accélération des procédures judiciaires a faible codt, la suppression du parrainage et la contrainte forte sur

le crédit gratuit.

Attijariwafa bank - Résultats au 30 juin 2011
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ITDrincipaux contributeurs au RNPG
4- Attijari bank Tunisie ]

Cours 1 TND = 5,75204

Activité (encours en ligne) Compte de résultat
) . r TN . N r r ,
Ressources clientele Crédits a la clientele Résultat net
PNB (en MDH)

(en Mds DH) bruts (en Mds DH) (en MDH)

I 19 -m 18 .@ .@
18 16 472 >4 164 161

juin-10 juin-11 juin-10 juin-11 juin-10 juin-11 juin-10 juin-11
J J J J

= Poursuite de I'extension du réseau avec I'ouverture de 6 nouveaux points de vente, portant le nombre total des agences a
175 a fin juin 2011;

= Dynamique commerciale et élargissement de I'optimisation de 'offre a travers le rellooking des produits aux particuliers et
le lancement de packs au profit de jeunes salariés;

= Mise en place d’'un nouveau systeme transactionnel permettant une meilleure qualité de service a la clientéle et une
efficacité opérationnelle;

= Participation au salon de I'immobilier;

= Sponsoring du 5™ congrés Franco-Maghrébin de médecine interne ainsi que du forum de I'Union des Jeunes Euro-
Maghrébin
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II_Drincipaux contributeurs au RNPG
5- Wafabail wl

Activité Compte de résultat

r . r [ [ '
Production Encours total PNB (en MDH) Résultat net

(en MDH) (en MDH) .@ (en MDH)
1928 . 532 9 557 137 139

1 655 55

51

juin-10 juin-11 juin-10 juin-11 juin-10 juin-11 juin-10 juin-11
J J - -

= Tendance baissiere de la profession en terme de production en crédit-bail (-5% pour le 1°" trimestre 2011). A fin juin
2011, Wafabail est en progression de 16%.

= Forte progression du financement de I'équipement industriel (3,4 fois le montant de I'année derniere) qui vient combler le
fort déficit enregistré au niveau du matériel de BTP qui a baissé de 62% sur la méme période.

= Maintien au méme niveau des créances en souffrance (6,06% par rapport a I'encours global). Cela résulte d’un effort de
recouvrement intense développé en forte synergie avec les équipes du Réseau de la banque.

= Continuité du développement de projets structurants de transformation Sl, visant une meilleure efficacité opérationnelle,
a travers le démarrage du projet Front (évaluation offres prestataires suite a I'appel d'offre) et SIRH (phase cadrage).

= Continuité d'optimisation du co(t de la ressource a travers le recours au programme de BSF dont le plafond est relevé a
4 milliards de dirhams. I
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II_Drincipaux contributeurs au RNPG
6- CBAO ]

Cours : 1 FCFA =0,017269DH

Activité (encours en ligne) Compte de résultat
: . r TN . N r r ,
Ressources clientéle Crédits a la clientele PNB (en MDH) Résultat net
(en MDH) bruts (en MDH) (en MDH)
IRCTD I > < G24%
I i 7008 6 965 373 399 57
| [ " [ 46 [
i
juin-10 juin-11 juin-10 juin-11 juin-10 juin-11 juin-10 juin-11
J J

-

= Quverture de 8 nouveaux points de vente, portant le réseau a 156;

= Vaste campagne de conquéte de nouveaux clients portant le nombre de clients a 226 000 (+17% par
rapport a fin 2010);

= Ameélioration du codt du risque qui passe de 1,72% a 1,12%.
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II_Drincipaux contributeurs au RNPG

7- Crédit du Congo

-

Cours : 1 FCFA =0,017269DH

Activité (encours en ligne) Compte de résultat
: . r TN . N r r
Ressources clientéle Crédits a la clientele PNB (en MDH)
(en MDH) bruts (en MDH)

938

2840 ' : 118 131

787 I

Résultat net
(en MDH)

@®»

36 |

juin-10 juin-11 juin-10 juin-11 juin-10 juin-11
J - -

-

= Doublement du réseau d’agences;
= Poursuite du plan de transformation et d’'intégration au niveau du groupe;
* Bonne dynamique commerciale donnant lieu a I'amélioration des ratios suivants:
- Le coefficient d’exploitation passe de 56% a 51% entre juin 2010 et juin 2011,

juin-10 juin-11

- La structure des dépots s’améliore de 2 points, les ressources non rémunérés représentant 85%

des deépots a fin juin 2011.
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II_Drincipaux contributeurs au RNPG
8- UGB ]

Cours : 1 FCFA =0,017269DH

Activité (encours en ligne) Compte de résultat
o r e A s r r ,
Ressources clientele Crédits ala clientele Résultat net
PNB (en MDH)
(en MDH) bruts (en MDH) (en MDH)
3 765 2 615 208 55 59
[ | " 177 | . r
2013 -
B
juin-10 juin-11 juin-10 juin-11 juin-10 juin-11 juin-10 juin-11
- - -

= Quverture de quatre nouvelles agences;

= Poursuite du plan de transformation et d’intégration au niveau du groupe;
= Lancement d’'une campagne qualité dans tout le réseau;

= Tres bonnes réalisations commerciales et financieres
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Comptes consolidés IFRS au 30 juin 2011

Contribution et analyse

Performance de I’action Attijariwafa bank

_
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Performance de I'action Attijariwafa bank

Attijariwafa bank vs MASI du 29-12-06 au 12-08-11

-

210

185 -

160 -

135

110 -

85

Base 100
_déc 06
2007 —— MASI Flottant ATTUARWAFA BANK
< _________
AWB : 33,9% 2010
a 1720
MASI : 33,9% AWB : 50.7%
2008 MASI : 21,2%
AWB : -16,4%
MASI : -13,5% _ 2009
AWB : +4,9%
M MASI : -4,9%
(A |

|

'\
1 ‘. o “u, _‘ P

‘1 7

AWB : -5,9%
MASI :-10,2%

29/12/06 31/5/07 31/10/07 1/4/08

1/9/08  1/2/09

4/7/09 4/12/09 6/5/10 6/10/10 8/3/11

8/8/11

= Cours au 12 aodt
2011: 383 DH

*Premiére
capitalisation du
secteur bancaire et
2eme du Royaume :
73,9 Mrds de DH

= Contre-performance de
-5,9% de I'action
Attijariwafa bank
contre -10,2% pour le
MASI Flottant et de
-11,3% pour le
secteur bancaire

(*) au 12-08-11
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Indicateurs boursiers Attijariwafa bank

-

Attijariwafa bank 31/12/2010 30/06/2011 12/08/2011
Cours 407 358 383
Plus haut 420 475 475
Plus bas 253 356 345
P/B (¥) 3,28x 2,86x 3,06x
PER (*) 19,15x 15,45x 16,53x
DY 1,97% 2,23% 2,09%
Nombre d’action 192 995 960 192 995 960 192 995 960
Capitalisation boursiere(™ 78 549 69 093 73917

(**) en millions de dirhams

\/

= Attijariwafa bank représente le meilleur couple croissance / valorisation du secteur bancaire

marocain :

- BPA en hausse de 15,2% entre juin 2010 et juin 2011

- PER au 30-06 de 15,45x contre une moyenne de 20,2x pour le secteur
- PER au 12-08 de 16,53x contre une moyenne de 20,7x pour le secteur

(*) Le PER et le P/B sont calculés sur la base du Résultat net part du groupe et des Fonds propres. Pour juin 2011, le RNPG est annualisé

PER = Cours / BPA de I'année en cours; P/B = Cours / FPPG de I'année en cours; DY = Dividende de I'année en cours/ cours
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